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Definice pojmi

Pro ucely vyroCni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Dohoda FATCA

Fond/Spole¢nost

Den ocenéni

Podfondy

SFDR

Uéetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o tcetnictvi

ZISIF

ZMSSD

20K

AMISTA investiéni spplé(”:nost, a.s., 10: 274 37 558, se sidlem Sokolovsk3
700/1133, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceskd narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlep$eni
dodrzovani dafiovych prredpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na
pravni pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sbh.m:s.

Evropska investiéni banka se sidiem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-

2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka &. 19323

1

Posledni den Ugetniho obdobi

Inven Capital — Podfond A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital —
Podfond C, Inven Capital — Podfond D

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne ,
27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti
v odvétvi finanénich sluzeb

obdobf{ od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Vyhladska €. 234/2009 Sb., o achrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakon( (zdkon
o auditorech), ve znéni pozdé&jsich predpisi

Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pFijmd, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon €. 563/1991 Sh., o uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 240/2013 Sh., o investiénich sppleénostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon & 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a 0 zméné
dalSich souvisejicich zakonl, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisd a




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Pfi vynaloZeni veSkeré pfiméfené pée podéva vyroéni zprava podle naéeho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni za rok 2024,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysiedk(l hospodareni a nebyly v ni zaml¢eny

7adné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy. )

V Praze dne 11. dubna 2025

v v o &
inven Capital, SICAV, a.s. ys Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc . Ing. Petr Mikovec -
mistoptedseda pfedstavenstva ‘ ‘ predseda pfedstavenstva



Zprdava nezavislého auditora



= Deloitte Audit s.r.o.
Churchitli
® italska 2581/67
. 120 00 Praha 2 - Vinohrady
Cesks republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vioZka 24349
ICO: 49620592

DIC: €749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kFizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gfetni zavérky spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,spoletnost” nebo ,fond*)
sestavené na zakladé feskych Gtetnich piedpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty,

pf¥ehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéZnich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této ucetnf
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gtetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZend GCetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti

Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2024 a jeji finan¢éni vykonnosti a penéznich tokd za rok konéici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi Ugetnimi pfedpisy.

2éklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditortl Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase
odpovédnost stanovena t&mito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gfetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na spoletnosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisl. Domnivame se, Ze diikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatefny a vhodny zdklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo
Ggetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spole€nosti.

Nas vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Gletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou & nadimi znalostmi o GCetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovéfovani Uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pFisludnymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
pt¥edpistl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
piipadné nedodrieni uvedenych poZadavku by bylo zpGsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, ji dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych {materialnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupi jsme v obdrienych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nostf globaln sité ¢lenskych spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich deefiné a pfidruzené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spole¢nast DTTL (rovnéZ oznacovans jako ,Deloitte Global') a kazdd z jejich clenskych spolecnosti a jejich pridruZenych subjektd je samostatnym a nezavislym pravnfm subjektern, ktery neni
oprévnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto Clenskych spoletnosti a jejich pFidruzenych subjektd ve vztahu k tfetim stranam. Spoleénost DTTL a kazda ¢lenska spole¢nost a
pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastni jednani ¢ pochybeni, nikoli za jednani & pochybenti jinych Zlenskych spolednosti & plidruenych subjektd. Spoletnost DTTL sluzby
Klientdrn neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.

D8321C579B89A396D86C8FC6B11FA27E



Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spoletnosti za ucetni zdvérku

Pfedstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
uéetnimi pFedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani Gcetni zavérky je piedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spoletnost schopna nepfetrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ufetni zavérky zaleZitosti tykajicl se jejiho nepfetriitého trvani a pouZiti
pfedpokladu neptetrzitého trvani pfi sestaveni ifetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni
spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v (éetni
zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodil nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redln& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zpGsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou {materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétdi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontroinim systémem spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnasti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na uginnost
jejtho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych tcetnich metod, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadil a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spole€nosti uvedio v pfiloze G¢etni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni (¢etni zadvérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢len&ni a obsah tcetni zavérky, vietné prilohy, a déle to, zda Gletni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorti radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a natasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 11. dubna 2025

Auditorska spolecfnost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer

evidenéni Cislo 079 viden¢ni Cislo 2529
+(o e Veges
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Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, kterd patfi mezi nejvétdi ekonomické subjekty
v Ceské republice ive stfedni Evropé avyznamné pfispiva k rozvoji energetického sektoru regionu
v souladu s cili udrZitelnosti Evropské unie. Skupina CEZ je bezpednym pfistavem pro své zdkazniky,
jejich? potfebam vychazi vstfic, zajistuje spolehlivé dodévky energii pro Ceskou republiku a nékteré

daldi evropské zemé a poskytuje komplexni energetické sluzby.

Ve své &innosti klade Skupina CEZ diiraz na naplfiovéni globalnich klimatickych cil(i, dekarbonizaci a na
¥ivotni prostfedi. ZaméFuje se na rozvoj jadernych i obnovitelnych zdrojii, na inovace v energetice a na
rozvoj spolehlivych a udrZitelnych fedeni pro své zékazniky. T&Zi5té jeji hodnoty je v bezemisni vyrobé,
distribuci a prddeji elektfiny, tepla a zemniho plynu. Vyznamnymi Cinnostmi jsou dale obchodovani

s komoditami, téZba uhli a poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluzeb.

Skupina CEZ déva préci vice neZ 33 tisichm zaméstnanc a dodévé energie a energetickd fedeni
miliondm zdkaznikd v Ceské republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Ddle takté? pasobi

v Madarsku, ve Francii, Itélii, Rakousku, Nizozemsku a ve Velké Britanii.

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaset inovace pro fedeni energetickych potieb a pfispivat k vy$si
kvalité Zivota. Strategie VIZE 2030 — Cistd Energie Zitika je zamérena na dynamickou pfeménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, na odpovédné a udrZitelné podnikadni a na naplnéni rlstové
strategie pfi dodrieni stanovené Urovné zadluZeni. Nedilnou soudasti je zdvazek zasadné omezit |
vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030 a dosahnout klimatické neutrality do roku 2040. Tento
zdvazek byl validovan celosvétovou odbornou iniciativou SBTi.

Zakladnimi pFedpoklady bezemisni vize a priority energetické sobd&stacnosti jsou masivni rozvoj
jaderné energetiky a vystavba novych obnovitelnych zdrojli. Skupina CEZ déle pro pokryti poptévky po
elektfiné ve 3piCkach investuje do rozvoje novych Fiditelnych zdroji, jakymi jsou napfiklad baterie
a zdroje vypil’vajl’cf plyn. DileZitou roli zastdvd i v oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily.

Souhrnnym cilem je zajistovat bezpec¢né a konkurenceschopné energie pro zdkazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjSi energeticka feseni
a nejlepsi zakaznickou zku$enost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do posileni,
modernizace a digitalizace distribuénich siti, chce byt spolehlivym dodavatelem energii a komplexnich
energetickych sluZeb a podilet se na energetické transformaci a dekarbonizaci primyslu, obci i statni

spravy nejen v Ceské republice, ale i ve stfedni Evropé.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ Fidi prisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanciim, spoleénosti a Zivotnimu prostiedi. Hlasi se k principtim trvale udr¥itelného rozvoje,
pfiemz cela strategie Skupiny je zaloZena na pilifich ESG (Environmental, Social, Governance). Principy
udritelnosti jsou tak integrélni soucasti Fizeni i sméFovani celé spole¢nosti a na jejich dodrfovéni klade

Skupina CEZ diraz i u svych dodavateld.



Skupina CEZ podporuje energetickou uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpecnost, vnitfni efektivitu, zvySovani hodnoty pro akcionafe ana vytvaieni bezpeéného
a stimulujiciho prostfedi pro profesni riist zaméstnanctl zaloZeného na principu rovnych pfileZitosti pro

vSechny. K prioritdm naleZi izkd spoluprace s komunitami a nadstandardni pfistup k zakaznikim.

Nejvétsim akcionafem matefské spoleénosti CEZ je Ceskd republika s podilem na zékladnim kapitélu
téméF 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varSavské burze cennych papir(, kde jsou
soucasti burzovnich indexdi PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 31. 12. 2024 ¢inila 514 mid. K&

a b8hem své existence odvedla spoleénost CEZ na dividendéch svym akcionaiim 474 mid. K&.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadi k nejvétsim dafiovym poplatnikdm v Ceské republice a k zékladnim
pilitim Eeské ekonomiky. Od vzniku akciové spolegnosti v roce 1992 odved! CEZ €eskému statu na

dividendach, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky vice neZ bilion korun.



Pfehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych
ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kiizkem

1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v

obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323

Uéetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

1. Cinnost Fondu v G&etnim obdobi

Inven Capital, SICAV, a.s. (dale jen ,spolegnost” nebo ,Fond“) je samospravny investi¢ni fond, ktery
spravuje 4 podfondy: Inven Capital — Podfond A (déle jen ,,Podfond A“), Inven Capital — Podfond B (dale
jen ,Podfond B“), Inven Capital — Podfond C (déle jen ,,Podfond'C”) a lnven Capital — Podfond D (dale
jen ,,Podfond D“), které se zaméfuji na investice do climate tech startupi v pdkroéilej§|’ fazi rozvoje
s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym riistovym potencidlem. Ve3kerd investiCni
¢innost Fondu je provddéna prostrednictvim podfond(l. Podfondlim A .a B skonéilo k 31.12. 2022
investiéni obdobi a mohou investovat pouze do stévajicich portfoliovych spoleénosti. Do novych
spoleénosti investuji Podfondy C a D. Od svého zaloZenf Inven Capital investoval do podilt v osmnacti
spole¢nostech (Sesti némeckych, ¢tyf izraelskych, dvou francouzskych, dvou ¢eskych, dvou britskych,
jedné Svédské a jedné rakouské) a britského fondu Environmental Technologies Fund 2. Z toho své
podily prodal v péti spoleénostech zcela a vjéd_né spolec¢nosti z ¢asti. Za rok 2024 bylo posouzeno vic
nez 400 investi€nich pfileZitosti. V roce 2024 uskute¢nil Fond jednu novou investice z Podfondu C do
britské spole¢nosti Ember, ktera buduje a provozuje dobijeci infrastrukturu a sit elektrickych autobust.
Ember mé na technologiich zaloZené komplexni feSeni pro provoz a infrastrukturu. Jejich platforma
Fidi celou sif, od jizdnich Fadd a jizdenek aZ po nabijeni, vyuZiti a Gdrzbu, co? jim umoZfiuje poskytovat

lep3i sluzby za niZsi cenu.

1.1. Hospodarfeni Fondu

Rddna Gcetni zavérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 (,d4le jen Géetni obdobi*)
a Pfiloha Gletni zdvérky, byly sestaveny na zakladé Géetnictvi s cilem srozumiteiné podavat vérny '
a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi a financni situace GCetni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji
uZivatelé schopni Cinit ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni spoleénosti skoncilo v roce 2024 ziskem ve vysi 31 838 tis. K€ po zdanéni. Zisk spolecnosti
byl realizovéan v souvislosti s vynosy z management fee od Evropské investi¢ni banky a od CEZ, a.s., na
ndkladové strané byl pak ovlivnén -|5|“'edev§im naklady na zamé&stnance a na poradenské, znalecké

-a auditorské sluzby. 4 .

10



1.2. Sfav majetku Fondu
Aktiva

Fond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2024 aktiva v celkové vy3i 284 715 tis. K¢, coZ pfedstavovalo nérlst
oproti minulému Géetnimu obdobi 0 29 557 tis. K¢. Tento rist byl zplsoben prevainé ristem hodnoty
Pohleddavek za nebankovnimi subjekty o 33 465 tis. K¢ na hodnotu 266 990 tis. K& Aktiva byla tvofena

pohledévkami z titulu cash poolingu vedeného spol. CEZ, a.s. ve vy&i 266 990 tis. K.

Dalsimi polozkami jsou naklady a pfijmy pfistich obdobi ve vySi 1 906 tis. K&, ostatni aktiva ve vysi 4

722 tis. K¢ a Dlouhodoby majetek ve vysi 11 097 tis. K¢.

Pasiva

Fond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2024 pasiva v celkové vysi 284 715 tis. K¢, coZ pfedstavovalo narist
oproti minulému Géetnimu obdobi 0 29 557 tis. K&. Viyznamnou polozkou pasiv jsou Vynosy a vydaje
pfistich obdobi ve vysi 102 700 tis. K¢, které zahrnuji management fee Podfondu A, C a D na rok 2025.
Dale Ostatni pasiva ve vy3i 43 381 tis. K¢, kterd zahrnuji dohadné polozky pasivni, které k 31. 12. 2024
obsahuji zejména odmény a bonusy zamastnancim a €lentim statutarnich orgédnd, zavazky z leasingu
a nevyfakturované dodavky za sluzby, které vécné a ¢asové souviseji s rokem 2024. Pasiva by[a tvofena
dale ziskem za Ucetni obdobi ve vysi 31 838 tis. K¢ a nerozdélenym ziskem predchozich obdobi ve vysi

104 461 tis. K&. -

Zéakladni kapital fondu byl ve vysi 2 000 tis. K&, kdy do obchodniho rejstiiku se jako zakladni kapitdl
Fondu zapisuje ¢astka viozena upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), ktera Cini
k 31. 12. 2024 2 000 tis. K¢, splaceno bylo 100 %. Zapisovany zakladni kapital spoleénosti je rozvrien
na 2 000 kush zakladateiskych akcii.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na niZe uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktiv k 31.12.2024 (v tis. K&) Struktura pasiv k 31.12.2024 (v tis. K&)
100% 100%
90% 0%
. P M Rezervy
o §kup|novy
° cashpooling 80%
® Vynosy pFistich
i 70% obdobi
Naklady a
60% piijmy pfistich 60% Ostatni pasiva
. 266 990 obdobi 43321
50% A 50% .
H Ostatni aktiva ® Nerozdéleny zisk
40% 40%
. & Vysledek
-30% = Dlouhodoby 30% bé&?ného obdobi
: . jetek
20% FELES 20% m Zakladni kapita|
10% 1906 10%
0% 0%
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Cashflow
Cisté zvyeni/snizeni penéinich prostfedkd k 31. 12. 2024 bylo ve vysi 0 tis. K&,

Penézini tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi 33 465 tis. K¢, k 31. 12. 2023
byl ve vy3i 36 184 tis. K¢, coZ pfedstavuje pokles o 2 719 tis. Ké, ktery byl zplsoben predevsim zménou
stavu nepenéinich sloZek pracovniho kapitalu ve vysi 3 473 tis. K¢, zahrnujici zmény poloZek ostatnich

aktiv.spolu s naklady pfistich obdobi ve wy&i -1 673 tis. K& a zmény poloZek ostatnich pasiv spolu

s vynosy pfistich obdobi ve vy3$i 5 146 tis. K&.

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti byl ke konci iéetniho obdobf ve vysi -33 465 tis. K¢,
na konci minulého obdobi byl ve vysi -36 184 tis. K¢. Jeho hodnota byla ovlivnéna zménou stavu
pohledavek ze skupinového cash poolingu ve vy3i 33 465 tis. K¢, kdy doslo ke zvyseni téchto pohledavek
oproti minulému obdobi o éastku 33 465 tis. K¢.

Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty na konci obdobi nezaznamenaly oproti minulému dcetnimu
obdobi zménu, co? pfedstavovalo pravé &isté zvydeni/snizeni penéz a penéznich ekvivalenti ve vySi
0 tis. K¢.

Néklady na zaméstnance

Spole¢nost méla k 31. 12. 2024 celkem 10 zaméstnanc( plus 1 na matefské dovolené a 6 ¢lent
statutdrnich organi (3 &leny Dozoréi rady a 3 &leny Predstavenstva). Mzdové naklady celkem jsou

44 137 tis. K¢, z toho 17 464 tis. K¢ na ¢leny statutdrnich organ(.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2025 budou nové investice uskutecriovany z podfondd Podfondu C a D. Pfedpokladame
uskute(“:nénijedné' a¥ tif investic v zavislosti na kvalit& investi¢nich pfilezitosti a pokracovani v detailni
analyze blize vymezenych sektorl v CR, v zemich EU, Velké Britanii, Svycarsku, Norsku a Izraeli s cilem

posoudit ro¢né cca 400 firem a vytvofit tak silné portfolio firem budouci energetiky.

Zaroven bude kliovym Ukolem prace na realizaci Uspésnych prodeji Cilovych spolecnosti

v Podfondech A a B, které se nachazi v divesti¢ni fazi.

Vedeni Fondu bude i naddle sledovat vyvoj mezindrodni ekonomické a bezpecnostni situace, zejména
konfliktd na Ukrajiné a na Blizkém vychod&. Konflikty akceleruji nékteré trendy jako je prechod
k udrZitelnym zdrojiim energie, sobéstaénost a diverzifikace. Na druhou stranu jsou zdrojem nejistoty
a volatility na svétovych trzich. Rostouci geopolitické napéti vede ke zpomaleni globalizace a poklesu
objemu mezinarodniho obchodu. Investiéni manazefi jednotlivych Cilovych spole€nosti aktivné sleduji
mezindrodni vyvoj a jeho vliv na obchodni aktivity jednotlivych spole¢nosti. Pokud je to moZné,
zejména pokud jsou Eleny predstavenstev portfoliovych spolecnosti, poskytuji spoleénostem podporu

pfi pfizpisobovani obchodnich modeld na ménici se podminky.
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Profil Fondu
1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev spolecnosti
Obchodni firma: Inven Capital, SICAV, a.s.

Identifikacni tidaje
NIC: 02059533
DIC: CZ02059533

Sidlo spolecnosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Podfondy vytvofené Fondem:
Nazev: Inven Capital - Podfond A
NIC: 75160692

DIC: CZ684366203

.Nazev: Inven Capital — Podfond B
NIC: 75160706
DIC: C2684366252

Nazev: Inven Capital — Podfond C
NIC: 75162903
DIC: CZ685829570

Nazev: Inven Capital — Podfond D
NIC: 75163861 ; .
DIC: CZ686173167

Vznik spolecnosti

Spole&nost CEZ Nova energetika, a.s. (plvodni obchodni firma Fondu pred udélenim povolenf
k &innosti), vznikla dne 1. z&fi 2013 jako neregulovanad akciovd spole¢nost zaloZenad obchodni
spole¢nosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

S Géinnosti ke dni 4. zaFi 2014 doslo k zapisu CEZ Novd energetika, a.s., do seznamu osob vedenych

¢NB podle § 596 pism. f) Zakona.
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S G&innosti ke dni 10. prosince 2015 doglo k pfevodu vlastnického prava k 4 kustm akcii vydanych CEZ
Nové energetika, a.s., na spole€nost CEZ Teplarenska, a. s., IC0: 273 09 941, se sidlem Duhova 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka €. 17910.

_Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti ¢NB o udéleni povoleni k €innosti samospravného
investiéniho fondu a s Géinnosti ode dne 1. zai 2016 do$lo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investiéni fond, a.s.. Dle ust. § 8 odst. 1 Zdkona je Fond opravnén se obhospodarovat. Fond neni

opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podF¥idil regulaci Zakona na zakladé vlastni Zadosti.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 30. 1. 2018 do$lo s G€innosti od 1. 2. 2018 k pfemé&né Fondu
jako akciové spolecnosti na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu
§ 367 Zakona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Zaroven doslo ke zméné druhu akcii na zakladatelské a investicni. Zména téchto skute¢nosti byla

zapsana do obchodniho rejstiiku dne 1. 2. 2018.

Zapisovany zakladni kapital

Zékladni kapital Fondu se rovnd jeho fondovému kapitalu. Do obchodniho rejstfiku se jako zékladni
kapital Fondu zapisuje ééstk-a vloZend tpisem zakladatelskych akcif (zapisovany zakladni kapital), kterd
¢inik 31.12.2024 2.000.000,- K¢, splaqeno 100%. -

Zapisovany zakladni kapital spoleénosti je rozvrien na 2 000 kust zakladatelskych akcii. Podil na
zékladnim kapitdlu se u zakladatelské akcie ur¢i podle poctu akcii. Zapisovany zakladni kapitdl neslouZzi

k investi€ni ¢innosti.
Akcie
Akcie jsou vydavény jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Spoleénost vydava akcie dvojiho druhu, a to

akcie zakladatelské a akcie investiéni. Vlastnikem zakladatelskych akcii Inven Capital, SICAV, a.s. je
CEZ, a.s.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie Fondu jsou akcie, které upsali zakladatelé Fondu. Se zakladatelskou akcif je spojeno
hlasovaci pravo. S kazdou zakladatelskou akcif je spojen 1 hlas. Se zaklédatelsky’:mi akciemi je spojeno
prévo tykajici se podilu na zisku z hospodareni Fondu a na likvidanim zlstatku pouze ve vztahu ke
jméni a hospodafeni s majetkem, které nejsou zafazeny do Zadného podfondu. Se zakladatelskymi
akciemi nemlZe byt spojeno zv|é§thi prévo. Hodnota zakladatelskych akcii je uvadéna v eskych

korunach (K¢).

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drieni. akciondidt Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Fond
prostiednictvim svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majiteld zakladatelskych akcii

v seznamu akcionafd.
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K 31. 12. 2024 fond vydal 2 000 ks zakladatelskych akcii.
Cisty obchodni majetek: 138 299 tis. K&.

Investicni akcie

Ostatni akcie Fondu jsou investi¢ni akcie. Investi¢ni akcie Podfondu A a Podfondu C vlastni Skupina
CEZ, investi¢ni akcie Podfondu B a Podfondu D vlastni Evropska investi¢ni banka. Mé&na investiénich
akcii je uréena zvlast pro kazdy podfond. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na Zzédném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v 4dném mnohostranném obchodnim systému.

Fond vydévé ke kazdému podfondu investiéni akcie, které pFedstavuji stejné podily na fondovém
kapitdlu toho podfondu. S investiénimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodafeni tohoto podfondu a na likvidaénim zdstatku jen pfi zéniku tohoto podfondu

s likvidaci. Spoleénost nebude vydavat investicni akcie jinak neZ k jednotlivym podfondim.

Omezeni pievoditelnosti cennych papird

Pfevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutdrniho organu. Statutarni
orgdn udéli souhlas s pfevodem pisemné na Zadost akcionare v pFir;adé,.kdy nabyvatel zakladatelskych
akcif splfiuje veskeré poZadavky na osobu akcionafe spole€nosti jako fondu kvalifikovanych investord,
stanovené statutem, jako? i obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbyteéného odkladu po
jejich kontrole. Souhlas s pfevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionafi je vydavan
neprodlené bez potieby kontroly V pfipadé prevodu nebo pfechodu- vlastmckeho prava
-k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu lnformovat Fond o
zméné vlastnika. K G¢innosti pievodu akcie v podobé listinného cenného papiru vic¢i administratorovi
Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény vlastnika pfislusné akcie a ]eji predlozeni administratorovi Fondu.
Hodla-li néktery z vlastnikl zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim predkupni pravo, ledaZe vlastnik zakladatelskych akcif

zakladatelské akcie pfevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

V pfipadé pfevodu nebo pfechodu viastnického prava k investicnim akciim Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Gc¢innosti prevodu akcie
v podobé listinného cenného papiru vici administrdtorovi Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény
vlastnika pfislusné akcie a jeji-pfedloiem’ administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel
investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovémiu nabyti se v SOU|adL_,I
s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihliZi.

Organy Fondu

Pfedstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974
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Mistopfedseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1.2.2017)
Adresa: Chrustenice ¢.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5.5. 1977

Clen pfedstavenstva ing. Viktor Miskovsky (od 1.2.2017)
Adresa: Ceské druZiny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgénen:l Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se Fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfond(, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondt, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi Cleny. Pfedstavenstvo uréuje zakladni zaméfeni
obchodniho vedeni Fondu. Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &innosti
v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu €innosti investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec

predstavenstva disponuje pfedchozim souhlasem €NB k vykonu své funkce.

Dozordi rada

Pfedseda dozordi rady Ing. Tomas Pleskac, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (¢len od 1. Ginora 2016)

vzdélani: vysokoskolské

Mistopredseda dozoréirady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bifezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (¢len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor&i rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp _{od 30. prosince 2014)
narozen; 12, 7. 1981 (€len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokodkolské

Dozor¢i rada dohliZi na fadny vykon éinnosti Fondu, jakoZ i provadi dal3i éinnosti stanovené obecné

zévaznymi pravnimi pfedpisy. Dozorci rada se skiadd ze tfi lent volenych valnou hromadou.

Kodex Fizeni a spravy fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich piedpist schvdlenych statutdrnim orgdnem Fondu. Tyto vnitini pFedpisy
vychdzeji z poZadavki stanovenych véeobecné zdvaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist
Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. RovnéZ podiéhaji interni
kontrole compliance a vnftFm’ho auditu. Mezi tyto vnitfni pFedpisy patfi mj. organizacni fad, ktery je.

zékladni normou Fizeni a spradvy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou
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napfiklad:

- Interni pravidla outsourcingu

- Pravidla fizeni rizik, dodrZzovéni limitd a fizenf likvidity

- Ucetni postupy a pravidla G¢tovani

- Pravidla vnitini kontroly

- Systém vnit¥ni komunikace

- Opatfeni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

- Pracovni fad, pravidla odménovani a fizeni lidskych zdrojl

Nahlédnuti do vnitfnich pfedpish, vztahujicich se k Fondu, je mo?né na zakladé predchozi Zadosti

v sidle Fondu.

Zasady a postupy vnitfni kontroly a pravidla pfistupu k rizikim ve vztahu k procesu vykaznictvi

Fond pfipravil u€etni zavérku v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, Sh., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zékona €. 563/1991 Sh., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Gcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich
pfedpist a pro Géely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze v u€etni zavérce Vyhlasku 501/2002, Sb., kterd od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezindrodnich
standard( U€etniho vykaznictvi upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovéni

mezindrodnich Géetnich standard( (déle jen "mezinarodni Géetni standard", pFip. ,,IFRS“).

Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé& vieobecné zévaznych pravnich predpisi upraveno rovné?
soustavou vnitfnich predpist a metodickych postupdl, piné respektujicich obecné zdvazné Gletni

predpisy a standardy.

Pfistup do U&etniho systému Fondu je pfisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ugetni
doklady jsou Gétovany po pfedchozim Fadném schvdleni opravnénymi osobami, pfitem? zplisob
schvalovdni je upraven vnitfnim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovéni Ucetnictvi
a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou provadény oddé&lenim vypofadani. Tento
zplisob uhrad zamezuje potenciondlni moZnosti, kdy by jedna a tatd? osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici GCetni operace a soutasné provedla platbu ve

prospéch obchodniho partnera.

Kontrbla spréavnosti a Uplnosti Géetnictvi a vykaznictvi Fondu je provddéna ve dvou Grovnich — interng,
prostfednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a déle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
ro€ni Ugetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak
ginnosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvks, provddénych kontinudlné (nap¥. kontrola
zalctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola &tyr o€i apod.),
v rdmci kterych je proces kontroly pribéZné vyhodnocovan. Pfedstavenstvo zajisti vypracovani fFadné
Ucetni zavérky do Etyf mésicd od skoneni pFislusného ucetniho obdobi. Radnou G&etni zévérku spolu
s navrhem na rozdéleni zisku, pfipadné na kryti ztrat predstavenstvo predklada dozor¢i radé k vyjadieni

a valné hromadé ke schvaleni.
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2. Udaje o zménach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

V roce 2024 doslo ke zméné skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku tykajicich se drobné
zmény v evidenci skute¢nych majitel( a v zapisu o znovuzvoleni dvou stavajicich ¢lenl DR, kterym

skoncilo funkéni obdobi.

3. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera v Gi¢etnim obdobi obhospodafovala Fond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zékladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfond vytvofenych Fondem je

obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V prilb&hu Ugetniho obdobi vykonéval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu b&Zné ¢innosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.
Portfolio manazery jsou ¢lenové pfedstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Ginora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (¢len od 1. zafi 2013)

vzdélani: vysokoskolské

1998 — 2003 Patria Finance, a. s. Manazer ttvaru Online Business
2004 - 2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognézy

2007 - 2007 CEZ, a.s.: Manager projektu strategie

2007 - 2008 éEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produkti

2008 - 2010 CEZ, a.s.: Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia

2010 - 2012 CEZ, a.s.: Manazer Utvaru hodnoceni portfolia ‘
2010-2014 CEZ, a.s.: Reditel Utvaru rozvoje podnikdni skupiny CEZ

MistopFedseda pFedstavenstva Ing. lvo Némejc {(od 1. (inora 2017)
narozen: 05. 05. 1977

vzdélani: vysokoskolské

1998 — 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik
2001 - 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manaZer
2005 - 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance
2006 — 2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani
2010 -2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. Ginora 2017)
narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer
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2002 — 2005 Horizon Energy Devlopment/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy Deveopment s.r.o.,
Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Teplarny Liberec, a.s.

2005 - 2007 Zapadocleska energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda predstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel.a ¢len pfedstavenstva

4. Udaje o depozitati Podfondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon ginnosti depozitaFe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 9. 2020.
Na zakladé této smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond innost depozitare ve smyslu zakona
€.240/2013 Sh., o investitnich spolenostech a investi¢nich fondech, natizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) &.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5. Udaje o hlavnim podpdrci
V ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné

poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podparce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitai v soucasné dobé vyuZiva sluZzeb.Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani
a clearing zahrani¢nich cennych papirlt a sluzeb Centrdlniho depozitdfe cennych papird, a.s., pro
-vyporadani a clearing burzovnich obchodi s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirQ
Praha, a.s., a lokalni: custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.

Spolupracujici subjekty se v &ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udajeo uplatach pracovnlku a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Fondu jeho pracovnlkum nebo vedouum osobam

Rozhodovani o odmérovani pracovnikl Fondu ndleZzi do plsobnosti statutdrniho orgdnu Fondu.
Clenové statutdrniho a dozor&iho organu vykonavaiji svoji ¢innost na zékladé smluv o vykonu funkce,
v nichf je vidy upravena i jejich odména véetné viech jejich sloZek, nejedna-li se o beztplatny vykon
funkce. Tyto smlouvy véetné odméiiovani musi byt schvaleny valnou hromadou fondu.

VSem ¢lenlim predstavenstva i dozoréi rady za vykon Cinnosti ndleZi Uplata, ktera je stanovena na
zakladé smlouvy o vykonu funkce. S vykonem funkce €lena pfedstavenstva i &lena dozoréi rady nejsou
spjata Zadnd nepenéZita pinéni. Vyhody &lenl pfedstavenstva spocivaji v pouZiti sluzebnich automobili
-a telefoni i na soukromé Gcely.

V roce 2024 obdrZeli ¢lenové statutdrnich a dozorcich orgdn(i odmény v celkové vysi 17 464 tis. K&.

Fond nevyplatil v Ugetnim obdobi obhospodafovateli Z4dné odmény za zhodnoceni kapitélu.
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8.  Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych Fondem pracovnikiim
~ nebo vedoucim osobam s podstatnym viivem na rizikovy profil Fondu

Z4dné takové odmény nebyly Fondem v Géetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu presahujici 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. 12. 2024 (tj. 284 715 tis. K¢) je tvoren
pohledavkami za nebankovnimi subjekty, tedy penéinimi prostfedky na cash poolingovych Gctech ve
vysi 266 990 tis. KC. Déle se jednd o ostatni aktiva ve vysi 4 722 tis. K€ a dlouhodoby hmotny majetek

ve vysi 10 822 tis. K& pFedstavujici zejména hodnotu prav z uzivani najatého majetku.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v rozhodném obdobi Zddné aktivity v této oblasti.

11. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich
vztazich

Cilem Fondu je skrze své Podfondy investovat odpovédnym zplisobem, aktivné zohledriovat
environmentalni a socidlni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a Fizeni pfi vybéru
investic i béhem obdobi jejich dreni. Spoleénost Inven Capital piné kompenzuje své emise CO2 vlastni
vysadbou stromi ve spolupréci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutralni.
V souvislosti se svym E&lenstvim v mezindrodni iniciativé Leaders for Climate Action se také . snaZi
o redukci své uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojt, tiskem na

recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluzebnich cest.

Clenové statutdrniho a dozoréiho orgdnu vykonavaji svoji &innost na zakladé smluv o vykonu funkce,
v nich? je vidy upravena i jejich odména véetné viech jejich sloZek. Tyto smlouvy véetné odméfniovani

musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Fond mél k 31. 12. 2024 10 zaméstnancd plus 1 na matefské dovolené a 6 Clenf fidicich organi.

12. Zvefejriovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti {dokument ,Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strankdch www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors” a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trZni praxe. Fond zohledriuje faktory
udrZitelnosti ve svém investi¢nim procesu a povaZuje Podfondy za finanéni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socidlni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rédy (EU) 2019/2088,
¢lanku 8 odst. 1. Pfilohou této vyrocni zpravy je vyplnénd 3ablona pro pravidelné zverejfiovani
informaci u finanénich produktd uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru spinéni environmentdlnich nebo

socidlnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.
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13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

Z4dné takové obchody b&hem Ugetniho obdobi neprobéhly.

14. Vyznamna soudni a rozhoddi fizeni

V pribéhu U&etniho obdobi se Fond net&astnil Z4dnych rozhodgich ani soudnich Fizen.

15.

Podfond nemé Zadnou pobodku &i jinou ¢ast obchadniho zavodu v zahraniéi.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Zddné vlastni akcie ani podily.

17. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

Informace o pobodce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranidi

K datu: 31.12.2024

31.12.2023

31.12.2022

Fondovy kapital Fondu (K¢): -
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U&etniho obdobi (ks): -
Pocet vydanych akcii v U&etnim obdobi (ks): -
Poée’é'odkoupem’/ch akcii v U¢etnim obdobi (ks): -
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K¢): ' -
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢&): 138 299 150
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v ob&hu ke konci
Uéetniho obdobi (ks):

Podet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): -

2 000

Fondovy kapital neinvesticni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 69 149,5752

106 461 132

2 000

53 230,5658

70799 702

2000

35399,8511

Graf vyvoje fondového kapitdlu neinvesticnich akcii:

Vyvoj hodnoty akcie inven SICAV v letéch 2018-2024 {(K&)
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18. Informace o podstatnych zméndch Statutu Fondu

V prtib&hu Uéetniho obdobi doglo po schvaleni piedstavenstvem Fondu k niZe uvedenym zménam

statutu Fondu:

- S ucinnosti od 10. 1. 2024 doslo vzhledem k aktualizaci statutd vééch.podfon'dﬁ k aktualizaci
pfiloh statutu Inven Capital, SICAV, a.s. jako celku a v samotném statutu inven Capital,
SICAV, a.s. dodlo ke zméné sidla administratora a k aktualizaci dalSich udaji tykajicich se
administratora Fondu v ¢l. 3.1.a 4.1.

- S Gtinnosti od 20. 5. 2024 doélo vzhledem k aktualizaci statutt véech podfondd k aktualizaci
pfiloh statutu Inven Capital, SICAV, a.s. jako celku a v samotném statutu Inven Capital,

* SICAV, a.s. dodlo ke zméné sidla CEZ Teplarenskd, a. s. v &l. 1.7., k aktualizaci funkci vedoucich
osob v €l. 2.4., k aktualizaci Gidaji tykajicich se administratora v &. 3.1.

.

19. Vliv valky na Ukrajiné a v Izraeli na ucetni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spolegnostech v souvislosti s valkou na

Ukrajiné a nasledné i s valkou v Izraeli.

Ocenéni spole¢nosti, které probéhlo ke konci roku 2024, v sobé reflektuje reakci trhu na probihajici
konflikty a jejich dopad na hodnotu jednotlivych investic. Mezi hlavni makroekonomické vlivy konflikt
patfi zvy3ené ceny energii,' inflacni tlaky, narudeni dodavatelskych tetézcd, zhorseni geopolitické

situace a postupné zvySovani vydajl na zbrojeni, ale také ménici se ekonomické regulace.

Pokracujici valka na Ukrajiné neméla vyznamné dopady na obchodni €innost Cilovych spoleénosti
Podfondu v roce 2024. Spole¢nosti uzplsobily od pocatku vélky v roce 2022 svoje obchodni modely,
diverzifikovaly dodavatelské kanaly nebo nasly alternativni dodavatele nékterych vstupd a svoji
obchodni &innost provozuji zejména v zipadni &asti Evropy. U spoleénosti plsobicich v oblasti
dekarbonizace domécnosti (sclarni panely, tepelna Eerpadla) se projevil vliv vysokych trokovych cen,
snizeni tlaku na energetickbu bezpefnost a zrudeni i posunuti nékterych dotacnich titulli coz mélo za
nasledek niz8i poptavku ze strany domdcnosti. Tento pokles poptavky zvyiil tlak na efektivitu

obchodnich modell jednotlivych spole¢nosti a jejich revizi.

Také valka v Izraeli neméla vyznamny.dopad na Cilové spole¢nosti Podfond(l A, B a D, protoZe jejich

“obchodni ¢innost se soustiedi hlavné na oblast Evropské Unie a USA.

Vélka v Izraeli ovlivnila fungovéni dvou portfoliovych spolenosti, které maji své sidlo v Izraeli (Taranis
a Wint), zejména na podatku konfliktu. Cast zamé&stnanci byla povoldna do armadnich zéloh, tykalo se
to hlavné tymu vyvojarl. Situace se nyni ustalila a vétSina zaméstnanch se vratila zpét do prace. Na
obchodni ¢innost nemé vélka vyznamny dopad. Spoleénosti Taranis realizuje veskeré prodeje mimo
Izrael, pfedev3im v USA, Brazilii a v Evropé. Spole¢nost Wint pisobi pfedeviim v USA a v reakci na vélku
pfesunula pfevainou &ast zasob hardwaru mimo lzrael, a pfizplisobila dodavatelsky fetézec tak, aby
zajistila potfebnou podporu projektdl. Kvalita dodavky a spokojenost zdkaznik{i zistavaji prioritami

obou spole&nosti.
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‘Vedeni Fondu zvéZilo dosavadni a pfedpokladané dopady konfliktd na své aktivity a podnikéni
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetriitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla G&etni zavérka k 31. 12. 2024 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadéle

schopna pokracovat ve své &innosti.

20. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Na zatatku roku 2025 byla uskuteénéna z podfondil Inven Capital — Podfondu C a Inven Capital -
Podfondu D nové investice do némecké.spoleénosti Vytal Global GmbH, kterd dokéze diky své digitalni
platformé& poméhat nahradit jednorazové obaly na jidlo a piti znovu pouZitelnou alternativou a zaroven

umoziiuje vyuzit zdkaznickd data k marketingovym aktivitam.

21. Komentar k priloham

Soutdsti této vyroéni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodateni Fondu. V souladu s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téZ Gcetni zavérku, véetné jeji
pfilohy, a zpravu nezdvislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Grovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty inve_stic‘fnl'ho fondu obsahuji Gdaje uspofddané podle zvidstniho pravniho predpisu upravujiciho
Gcetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bézprostFedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, Udaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v pfiloze k G¢etni zavérce.

V Praze dne 11. dubna 2025

i / ."'/ 7
F a4 4
S , S ——
‘J/_Z’u /’ =7, a
/

Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc ( Ing. Petr Mikovec

mistopifedseda pfedstavenstva pfedseda pfedstavenstva
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Prilohy

1. Zprava o vztazich spole¢nosti za rok 2024

2. Ucetni zavérka k 31. 12. 2024
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2024

Datum zpracovani: bfezen 2025 Tl Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona & 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje .v souladu se zékonem vztahy mezi oviadajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovliadanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajicl osobou. Zpréava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zékona o obchodnich korporacich za uplynulé
udetni obdobi (od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024).

1. Struktura vztaha
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kiizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 19323.

Ovladajici osoba

GEZ, a.s.

ICO: 452 74,649

Sidio: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31, 12. 2024 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, I1C: 452 74 649.

Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvéfet podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je ttetn a
majetkové oddélena &ast jméni spoleénosti. Fond dosud vytvoril &tyfi podfondy: Inven Capital - Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2024 je drzitelem investi€nich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, as., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, I1C: 452 74 649, ktera viastni 99,84 % akcii 8 spolenost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, 1C: 27309 941, ktera viastni
0,16 % akgil."Spolenost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drZitel investiénich akeit k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2024 Evropska investiéni banka,
se sidlem 98-100 poulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2024 je drzitelem investi¢nich akcii k Inven Capital - Podfondu C spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera viastni 99,95 % akeil a spdleénost
CEZ Teplarensk4, a.s., se sidlem Duhovéa 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, 1C: 273 09 941, ktera viastni
0,05 % akeil. Spole¢nost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investiénich akceil k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2024 Evropska investiéni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi viastni akcie odpovidajici 69,78% podiiu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dals$i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztahl mezi osobami oviadanymi stejnou oviadajlci osobou, resp. Fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

inven Capital, SICAV, a.s., je soudasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spolegnost CEZ, a. s., jakoZto Fidicl osoba. Spole&nost Inven Capital, SICAV, a.s.,
nenf &lenem Koncernu CEZ.

2, Schéma vztaht

Schéma vztahi je uvedeno v priloze &. 1 této zpravy.

3. Ufoha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investicni fond, ktery ma za cfl pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky” — zejména v oblasti energetickych sluZeb a produkt
pro koncové zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdrojii apod. v regionu EU nebo jinych
bifzkych trhl. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s., by mély pfinést nové inovativnl
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se soudasnym za&kaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky ovladani

Spoleénost CEZ, a. s., ovlada spole&nost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zplisobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drZi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvy$e uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. mlize jmenovat nebo odvolat vétéinu &lend statutarniho organu ovlddané osoby.

5. Prehled jednani uéinénych v Gcetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo utinéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % viastniho kapitélu oviadané osoby zjisténého podie posledni
Gcetnf zavérky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smiouvy uzaviené mezi spoleénosti inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spolegnosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smiouvy uzaviené
v piislusném (éetnim obdobi, ale veskeré smiouvy existujicl (G€inné) v roce 2024,

Smluvni strany Cislo smlouvy Predmét smiouvy a datum

. Smiouva o poskytovani sluzeb - mediaini
c%@‘“’é energetika, a.s. | 6600000209 sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06, 2015
SR ias! (dfive 5600005989) véetné dodatku &.1 ze dne 24. 09, 2020

9]



a dodatku ¢. 2 ze dne 02.12:2024 s G&innosti
od 01.01.2024

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, as.

5600008710

Smilouva o poskytovani siuzeb (SLA).ze dne
6. 11. 2017, v&etné dodatku ¢. 1 aZ 11

inven Capital, investiéni
fond, a.s. a 6EZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smiouva o vzajemnych Gverovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetrovitového flexi on-line cash-pdolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28, 01,
2016 véetné Dodatku €. 1227

InvenCapital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smiouva o vzajemnych dvérovych rameich
v navaznosti na dohodu o poskytovani -
viceliroviiového flexi on-line cash-poolingu
reaélného oboustranného v EUR pro .
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28, 01,
2016 véetné Dodatku &. 1a25

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2022_9

Smilouva o upisu, vydani a zpétném odkupu
invastiénich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 viéetng Dodatku &. 1 ze dne 04, 04. 2023

Inven-Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, as.

CONTRACT_2022_515

Smiouva o vzajemnych tiverovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovan|
viceurovitového flexi on-line-cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu

| (MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.

02. 2022

Smiouva o pov&feni jiného vykonem
jednotlivé ginnosti, kterou zahmuje

ln\gg)ZCapital, SICAVia:s. ggggggg?gg)(drwe obhospodarovani investicniho fondu (povéfeni

. dth vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03, 2018
a dodatek &. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, a.s. 5600011270 Licen&ni smlouva o poskytnutf prava uZivat

a CEZ, as.

ochranné znamky s O¢innosti od 09. 01. 2020

inven Capital, SlCAV,_ a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2023_1473

Smiouva o Gpisu a vydani investi¢nich akeil -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.o.

53/2024

Ramcova smiouva o peskytovani sluzeb ze
dne 20.11.2024 s Géinnosti od 01.01.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.1.0.

54/2024

Diléi smlouva o poskytovani sluZeb k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
53/2024 ze dne 20.11.2024 s uinnosti od
01.01.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.1.0.

GDPR_SO_2022_162

Smilouva o zpracovani osobnich Gdajlt k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022 -

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektfiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020

Inven Capital, SICAV, as.

a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smilouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Teplarenska, a.s.

000329 _2023

Smiouva o Upisu, vydani a zpéiném odkupu
investitnich akceii - Podfond C ze dne 31. 01.
2022

Inven Capital, SICAV, as.

a KART, spol. sr.o.

600/23/054

Smilouva o dilo ze dne 30.11.2023 {dodévka a
montaZ nabijecich stanic elektromobilii)

Ll




Tyto smiouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kierym odpovidala i poskytnuta
protipinéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé idjma a posouzeni jefiho vyrovnanf

S ohledem na pravni vztahy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, Ze
v disledku smiuv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfenl uzavienych, udin&nych &i pfijatych
ovladanou osobou v Uéetnim obdobi v z&jmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Qviddané osob& zadna Ujma. Z tohoto dlivodu nedochazl ani k posouzeni jejiho Vyrovnénf.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahtu mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynoucl z &lenstv(
spoleénosti ve Skuping CEZ a dospélo k zavéru, e vyhody &lenstvl ve Skuping CEZ prevaiujl a ze
spoletnost celkové té€Zi z vyhod celého koncernu. Spoleé€nost napriklad vyuZiva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a Uspory nakladl na marketing, nakup, spréavu apod. Rovnés
vyuZivd outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moznost spolupréace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si nenl védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahli mezi vyée popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostfedky.

9. Jina jednani

Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2024 neucinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu oviadajici osoby
nebo ji oviddanych osob, ktera by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanovenl § 82 odst. 2 pism. d)
zékona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v z&konné thiité zajisténo statutarnim
organern Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vy3e uvedeny piehled je dpliny a
spravny. VSechny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o ohchodnich korporacich
a nebylo jejich uéelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje tdaje, jejichz uvedeni by. mohlo zplsobit vaznou Gjmu spoleénosti
inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje udaje, které tvofi pfedmét obchodniho tajemstvi
spole&nosti a (daje, které jsou utajovanymi skutecnostmi podle zviaitniho zakona.

Zprava byla zpracovana podle nejlep$iho védoml a svédomi zpracovatell, Zpracovatelé gerpali ze
vSech dostupnych podkladti a dokumentl, s vynaloZenim maximalniho udsill. Tato Zprava podiéha
pfezkoumani dozoréi radou Inven Capital, SICAV, as.

V Praze dne 19. 3. 2025

\, | il
il X ,
Ing. Viktor Mi l@sky Ing. Ivo filémejc
glen predstavenétva mistopfedseda predstavenstva
v
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Pfitoha 1 Schéma struktury vztahﬁ v obdebfod 1, 1. 2024 do 31. 12. 2024
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Piiloba 1 Schéma strulctury vztahd v chdob! od 1. 1. 2024 do 31, 12. 2024
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Uetni zavérkak 31. prosinci 2024



Ucetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifika¢ni &islo (IC0): 02059533

Predmét podnikém’:‘éinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2024 2024 2023

Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné
2 papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZna.
vtom:  a)splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky -
4 Pohledévky za nebankovnimi subjekty 5 266 990 266 990 233 525
v tom: a) splatné na pozadanf 266 990 266 990 233525
b) ostatni pohledavky
5 Dluhové cenné papiry
v.tom: - a) vydané vlddnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ugasti s podstatnym vlivem .
z toho: v bankdch
8  Utasti s rozhodujicim vlivem
z toho: v bankdch )
s G Dlouhodoby nehmotny majetek 6 595 -320 275 343
a) goodwill
10 Dlouhodoby hmotny majetek - i ’ 7 16 084 -5 262 10822 11513
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni
&innost ’

16 004 -5182 10822 11513

b) ostatni provozni majetek 80 -80
11  Ostatni aktiva 8 4722 0 4722 8477
12 Pohledévky za upsany zékladni kapital . '
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi ] 9 1906 0 1906 1300

Aktiva celkem 290 297 -5 582 284715 255158




tis. K& Pozndmka 2024 2023
PASIVA
1 Zévazky vici bankdm a druzstevnim zaloZnam
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatn{ zavazky
2 Zavazky vidi nebankovnim subjektim
vtom: - a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
3 Zavazky z dluhovych cennych papir(
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
‘ b) ostatni zavazky z dluhovych
cennych papird .
4  Ostatni pasiva 12 43381 45 665
5  Vynosy a vydaje pfistich obdobf 13 102 700 102 700
6 Rezervy 335 332
vtom: a) na dlichody a podobné zavazky .
b) na dané
c) ostatni 335 332
7  Podfizené zdvazky
8  Zakladni kapital 10 2000 2000
ztoho: . a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
9  Emisni azio
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 Rezervn{ fond na nové ocenéni
12 Kapitalové fondy
13  Ocefiovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazkd
b) ze zajistovacich derivath
c) z pfepoctu Géasti
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich, )
14 obdobi 10 104 461 68 800
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdohi 10 31838 35661
" Vlastni kapitdl celkem 10 138 299 106 461
Pasiva celkem - 284715 255 158
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2024 2023
Podrozvahaova pasiva:
Hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 5723753 6 147 458

Podpis statutarniho organu:

& /g

Ing. Ivo Nérhejc
mistopfedseda pfedstavenstva

Ing.-Petr Mikovec
pfedseda predstavenstva



Ucetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s,

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifikaéni &islo (1CO): 02059533

Pfedmét podnikéni: ¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
zarok 2024
tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 16 9143 10475
z toho: uroky z diuhovych cennych papiri
2 Naklady na troky a podobné néklady -487 -516
ztoho: - ndklady na droky z dluhovych cennych papird
3 Vynosy z akcii a podilii
viom: ~ a)vynosy z Ucasti s podstathym viivem

b) vynosy z ucasti s rozhodujicim viivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podil

4 Vynosy z poplatk( a provizi - 16 141328 134823

5 Naklady na poplatky a provize 2 -240 -182

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 169 337
7 Ostatni provozni vynosy ’

8 Ostatni provozni naklady -124 -245

-102

9  Spravni ndklady 868 -95476

v tom: a) naklady na zaméstnance -54009 -51 284

z toho: aa) mzdy a platy i -44 137 -41595

ab) socidlni a zdravotni pojisténi 9871 -9689

b) ostatni spravni naklady ‘ -48 859 -44 192

Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
10 hmotnhému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a poufiti rezerv a opravnych polozek
11 k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -1274  -1262
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,
12 vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a poutiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
13 zdrukdm
Rozpusténi opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a podstatnym
14 viivem
Ztraty z pfevodu Uasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouZiti opravnych poloZek k Gi¢astem s rozhodujicim a podstatnym

15 vlivem

16 Rozpuiténi ostatnich rezerv

17 Tvorba a poutiti ostatnich rezerv 3 7 50

Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym

18 vlivem

19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné innosti pred zdanénim 45644 48002
23 Dan z pfijma 14 -13806 -12341
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 31838 35661
Podpis statutarniho organu: . = aiv )

' P T 7
< Ve
S/ | 2 g

Ing. lvo Némejc / Ing. Petr Mikovec
mistopredseda predstavenstva 4 pfedseda predstavenstva

,/



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik

Identifikaéni ¢isto (1C0): 02059533

Predmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNiCH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2024
tis. K& ' _ Skute¢nost v Giéetnim obdobi
2024 ‘ 2023
P. Stav pe;éim’ch prostiedkd a penéZnich ekvivalentt na za&stku Géetniho
obdobi 0 0
Pen&Zni toky z provozni &innosti )
Z. Ucetni zisk z b&7né &innosti pfed zdan&nim 45 644 48 002
A.1.  Upravy o nepenéini operace -7 379 -8 746
A.1.1. Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohiedavek 1274 1262
-A.1.2, Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 3 -50
A.1.3. Pfecenénf aktiv )
A.1.4. Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobych aktiv
A.1.5. Vyuctované nakladové a vynosové Uroky -8 656 -9959
A.1.6. Ostatni nepenéini operace 3
A.*  Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdan&nim, zmé&nami
pracovniho kapitalu a mimofadnymi polozkami 38 265 39 256
A.2.  Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitélu 3473 -5412
Zména stavu ostatnich aktiv, naklada pfistich obdobfi a piijma pfistich
A.2.1. obdobi -1673 -9612
Zména stavu ostatnich pasiv, vydaja pEistich obdobi a vynosi pfistich ’
A.2.2. obdobfi ' 5146 4200
A.2.3. Zména stavu zasob
A.**  Cisty penézni tokz provozni &innosti pred zdanénim a mimofadnymi
polozkami 41738 33 844
A.3. Vydaje z plateb urokd . -487 -516
A.4.  P¥ijaté uroky 9143 10 475
A5.  Zaplacend da# z pfijmG vE. domérkd dané za minuld obdobi -16 929 -7 619
A.6. - Pfijmy a vydaje spojené s mimofadnymi icetnimi pfipady ‘
A.*** (isty pendini tok z provozni &innosti 33465 36 184
Penéini toky z investicni Cinnosti
B.1.  Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv
B.2.  Piijmy z pradeje dlouhodobych aktiv
B.*** (isty penéZini tok vztahuijici se k investini &innosti 0 0

wv s

Penéini toky z finanéni ¢innosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zdvazk( a kratkodobych tvér(
C.2.  Zména stavu pohledéavek/zavazki ze skup. cashpoolingu -33 465 -36 184
C.3. Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézini prostiedky ~
C.3.1. Zvyseni penéznich prostredk z titulu zvySeni zakladniho kapitalu
C.3.2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku

c.*** Cisty pendini tok vztahujici se k finanéni &innosti -33 465 -36 184
F. Cisté zvy3eni/snizeni pendinich prostfedkid a penéznich ekvivalentl 0 0
€isté zvySeni/snizeni penéinich prostfedki a penéznich ekvivalentd
viivem fiize _
R. Stav penéznich prostiedki a penéinich ekvivalentii na konci obdobi 0 0
Pod rniho or : >
pls/s'latuta i ganu ' = ) Z"_’
/—6 . 7 e
-‘/ (& T ( - C~E
. = F
Ing. Ivo Némejc / Ing. Petr Mikovec
mistopfedseda predstavenstva / pfedseda pfedstavenstva
i
/



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod k¥izkem 1773/2, Branik

Identifikaéni &islo (IC0): 02059533

Pfedmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek
- zatadnic | O gcoouagy  Visledek hospodafeni Viastnd
tis. K¢ kapits| kapitalové rozdily ho_spos:larenl beznelho kapital
» fondy minulych let Gcetniho  celkem
. obdobi
Stav k 1.1.2023 2000 47 451 21349 70800
Emise/ovdkup investi¢nich akcif
Pfecenéni investic
Rozdéleni vysledku hospodareni
minulého obdobfi 21349 -21349
Vysledek hospodaieni béiného
obdobi ) 35661 35661
Stavk 1.1.2024 2 000 68 800 35661 106461
Emise/odkup investi¢nich akcii
Precenéni investic
Rozdéleni vysledku hospodareni
minulého obdobi 35661 -35661
Vysledek hospodareni bézného
obdobf 31838 31838
Stav k 31.12.2024 2000 104 461 31838 138299
Podpis statutarniho orgdnu:
/ P 7 ol Vs 4
/’ Q ~ R /,// \":,- e
Ing. Ivo'Némejc = /"’ Ing. Petr Mikovec
mistopfedseda predstavenstva predseda predstavenstva



1. POPIS FONDU

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spole¢nost” nebo ,Fond”) dfive nazev Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nové energetika, a.s., je akciova spoleénost, ktera vznikla dne 1. zaii 2013
a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceskd republika, identifikagni &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni k g&innosti
samospravného investi¢niho fondu a s d¢innosti ode dne 1. zéfi 2016 doslo ke zmé&né obchodni firmy
na investi¢ni fond a téZz k zméné nazvu spolecnosti na Inven Capital, investicni fond, a.s. Tymz
rozhodnutim byl schvélen statut Fondu. S d¢innosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pfeméné Fondu jako
akciové spoleénosti na akciovou spole¢nost s proménnym zékladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu §
367 Zékona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Verze statutu spole¢nosti platnd k 31. prosinci 2024 je ze dne 20. kvétna 2024. Dle ust. § 8 odst. 1
Zakona je Fond oprdavnén se obhospodarovat.

Fond je samospravnym investicnim fondem kvalifikovanych investorli ve formé akciové spoleénosti
s proménnym zdkladnim kapitalem.

Spoleénost mliZe vytvaret podfondy. Podfond je Gicetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Spolecnosti.
Fond dosud vytvoril ¢ty podfondy. Inven Capital — Podfond A (dale jen ,,Podfond A”) a Inven Capital
— Podfond B (déle jen ,,Podfond B“) dne 1. unora 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byly
zapsdny do seznamu vedeného CNB ke dni 7. Gnora 2018. Déle byl k 1. 1. 2022 vytvofen Inven Capital
— Podfond C (déle jen ,,Podfond C”)'a k 1. 1. 2023 Inven Capital — Podfond D (déle jen ,,Podfond D”).
Podfondy jsou v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF (¢etné a majetkové oddélené &asti jméni Fondu.
Fond zahrnuje do podfondd majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. VeSkera investi¢ni ¢innost Fondu
je provadéna prostiednictvim podfondii. Kazdy podfond md vlastni investiéni strategii a vydava viastni
statut. Investi¢ni strategie podfondu je vidy uvedena ve statutu.

Predmétem podnikdni spole¢nosti je Cinnost samosprdvného fondu kvalifikovanych investorl
opravnéného presdhnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zakona o investiénich spole¢nostech, na
zékladé povoleni Ceské narodni banky, spoéivajici ve: shromazdovéni penéZnich prostfedkd nebo
penézi ocenitelnych. véci od vice kvalifikovanych investorQ vydavénim dcastnickych cennych papirG
nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stvaji jejimi akcionafi, a provddéni spole¢ného investovani
shromaZdénych penéZnich prostfedki nebo penézi ocemtelnych véci na zékladé uréené investi¢ni
strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord, a déle spréava tohoto majetku za podminek
stanovenych zakonem o investiénich spole¢nostech. Spole€nost neni opravnéna vykonavat vlastni
administraci.

Spolecnost realizuje investice do inovativnich rozvojovych firem v nové energetice zejména
v evropském regionu.

Spoleénost je souéasti Skupiny CEZ. Akcionafem je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhové 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery vlastni 100 % zakladatelskych akcii spole&nosti.

Spolecnost je souc":éstl'.konsolidaénl’ho celku materské spole¢nosti CEZ, a. s. Konsolidovana dcetni
zévérka Skupiny CEZ je obsahem Vyroéni zpravy Skupiny CEZ, kterou lze obdrZet v sidle spole¢nosti

CEZ, a. s. nebo v elektronické verzi na webovych strankach spole¢nosti CEZ.

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranidi.



Clenové statutarnich a dozoréich orgadnl k 31. prosinci 2024:

_f_F_edstavenstvo =
Pfedseda Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen ’ Viktor Miskovsky

Dozorci rada

PFedseda Tomas Pleskac
Mistopfedseda ] Martin Novak
Clen : Vojtéch Kopp

2. . ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Tato Géetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zidkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist, pro Gcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisti, kterou se stanovi uspofadéni a obsahové vymezeni poloZek Géetni zévérky a rozsah Gdajd ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2024 a 2023.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinrodnich Géetnich
standard( (déle jen "mezinarodni Gcetni standard”, pfip. ,,IFRS”) pro Géely vykazovani financnich
néstroj(, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v iéetni zavérce.

Tato Getni zavérka je sestavena v K& za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024. Pfedchozi Géetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepfetrZitého pokraéovéni spoleénosti.

3.  OBECNE UCETNi ZASADY

Zpisoby ocefiovdni, které Inven Capital, SICAV, a.s. pouZival pfi sestaveni G&etni zavérky za rok 2024 a
2023, jsou nasledujici:

a) Okamzik uskutecnéni ticetniho pfipadu

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
addle pevné terminové a opcni operace jsou od okamiiku sjedndvani obchodu do okamZiku
vyporadédni obchodu zaGétovany na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho Géast Inven Capital, SICAV, a.s. oduétuje z rozvahy v pfipads, Ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Inven Capital, SICAV, a.s.
tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda. ' : '



b)  Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou ndrodni bankou (déle jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
prepotitadvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykazdn ve vykazu zisku a ztraty jako
»Zisk nebo ztrata z finanénich operaci s vyjimkou poloZek, které se pfecefiuji na realnou hodnotu
a jsou vykazany ve vlastnim kapitdlu.

c) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravy, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ se odepisuje po dobu ekonomické Zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek do 60 tis. K¢ je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

d)  Odpisovani

Odpisy jsou vypolteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od-do)
6 let

Webové stranky

€e) Dlouhodoby hmothy majetek .

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici. .

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K& v roce 2024 a 2023 se odepisuje po dobu ekonomické
Zivotnosti. Dlouhodoby hmotny majetek do 40 tis. K¢ je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Fond vykazuje aktiva z prava k uZivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum k
dispozici k pouZiti). Aktiva z prava k uZivani jsou ocenéna pofizovaci cenou sniZzenou o opravky a ztraty
ze sniZzeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné pfehodnoceni leasingovych zdvazki. Néklady na aktiva
z prava k uZivani zahrnuji éastku vykdzanych leasingovych zavazkl, pocdtecni pfimé naklady
a leasingové platby provedené k datu zahajeni nebo pfed datem zahdjeni minus veskeré pfijaté
leasingové pobidky. Aktiva z prava k uZivani se odpisuji rovnomérné po dobu trvani leasingu nebo
odhadovanou dobu Zivotnosti, v sou¢asnosti mé Fond dvé leasingové smlouvy a jejich Fivotnost je
stanovena na 10 let, tedy na odhadovanou oéekdvanou dobu existence Fondu.

f)  Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Potet let (od-do)

-

Stavby — technické zhodnoceni : 10 let

Inventar 5let




g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V rdmci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéZnich prostfedkl jednotlivych
spoleénosti skupiny v ramci tzv. cash poolingu. Prostfedky vloZené do tohoto systému nebo vyuZivané
z tohoto systému k datu Ufetni zdvérky jsou v rozvaze vykdzany v polozkach Pohledavky za
nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZadani nebo Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim — b)
ostatni zavazky.

h) Finanéni ndstroje

Financni nastroje zahrnuji financni aktiva a pasiva. Finanéni aktiva predstavuji zejména hotovost,
kapitalové nastroje jiné Gcetni jednotky nebo smluvni pravo pfijmout hotovost Cijiné finanCni aktivum.

Finang&ni zavazky jsou zejména smluvni zadvazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Finanéni aktiva jsou klasifikovana jako obéznd, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésich od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, Ze finan¢ni aktiva bude Fond drZet déle
nez 12 mésich od rozvahového dne. Finanéni zdvazky jsou prezentovany jako obéiné, pokud jsou
splatné do 12 mésicd od rozvahového dne.

i) Realna hodnota finanénich nastroju

Readlnd hodnota je definovdna jako ¢astka, za niz lze vyménit aktivum mezi dobie informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfiemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Redlnd hodnota pfedstavuje trini hodnotu, ktera je vyhld$ena na tuzemské &i zahraniéni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trini hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici strukture:

Uroven 1: redlnd hodnota je stanovena na zdkladé neupravenych trZnich cen identickych aktiv
a zévazkd, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: realnd hodnota je stanovend na zdkladé metod ocenéni, které vyuZivaji vyznamna
vstupni data, kterd jsou pfimo nebo nepiimo odvozena z informaci pozorovateinych
na aktivnich trzich

Urover 3: realna hodnota je stanovend na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
‘ nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuZivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veliiny

Fond pouZivé pro stanoveni realné hodnoty niZe uvedenych skupin finan&nich nastroji nasledujici
metody a pfedpoklady:
i PenéZni prostfedky a penézni ekvivalenty

u penéinich prostfedkl a ostatnich ob&Znych financnich aktiv se za redlnou hodnotu povaZuje jejich
ucetni hodnota, a to z dlivodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

iii. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkd se za redlnou hodnotu povaZuje jejich déetni hodnota, a to z diivodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.



i) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté. Pfipadnd zména redlnych hodnot je vwwkazovdna
ve vysledku hospodafeni.

k) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindini hodnotou véetné
transakénich ndkladd. K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté. Pfipadnd zména redlnych
hodnot je vykazovdna ve vysledku hospodareni. Konvertibilni Gvéry, které poskytuji portfoliovym
spole¢nostem Podfondy, jsou ocenény minimainé jednou rocné ke konci Gfetniho obdobi znalcem.

1) Pohledavky za bankami-

Pohledavky za bankami zahrnuji bézné Ucty u bank a kratkodoba financni depozita se splatnosti
nepfekratujici 3 mésicd. Pohledavky za bankami v cizi méné se pfepotitavaji na Ceské koruny kurzem
platnym k rozvahovému dni, vyhld$enym CNB.

m) - Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivéni volnych pené’nich prostfedkd jednotlivych
spolecnosti skupiny v rdmci tzv. cash poolingu. Prostfedky vioZzené do tohoto systému nebo vyuzivané
ztohoto systému k datu ucetni zdvérky jsou v rozvaze vykdzany v polozkdch Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZadani nebo Zavazky vi& nebankovnim subjektlim
— b) ostatni zavazky.

n) = Rezervy
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym Casovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udéldsti,
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch,
- je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisiudné poloZce vykazu zisku a ztraty. Zmény rezervy se vykazuji na Gctu
Tvorba a zGCtovani rezerv. Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcetni jednotka pfedpokldda pinéni.

o) _ Vlastni kapital '

Zékladni kapitdl spole¢nosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku. Pfipadné zvydeni
nebo snizeni zakladniho kapitdlu na zdkladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni Getni
zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady piesahujici zdkladni kapital
se vykazuji jako emisni &Zio.

Zakladatelské akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jeliko? splfiuji definici kapitalové
nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

V souladu se stanovami spole¢nost nevytvafi rezervni fond.
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p) Leasing

Fond G&tuje o budoucich leasingovych platbéch jako zavazcich z leasingu a vykazuje aktiva z prava
k uZivani, kterd predstavuji pravo pouzivat podkladova aktiva.

Zavazek z leasingu

K datu zahéjeni leasingu Fond vykaZe leasingové zavazky ocenéné souctasnou hodnotou leasingovych
plateb, které maji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingové spldtky zahrnuji fixni platby
oCisténé o veskeré pohledavky z leasingovych pobidek, variabiini leasingové platby, které zavisi na
indexu nebo sazbé, a Castky, u nichz se oéekdvd, Ze budou vyplaceny na zakladé zaruk zbytkové
hodnoty. Variabilni spldtky leasingu, které nezaviseji na indexu nebo sazbé, se vykazuji jako néklady
hodnoty leasingovych plateb Fond pouZiva svou pfirGstkovou trokovou sazbu k datu zahéjeni leasingu,
protoze implicitni Grokové sazba z leasingu neni snadno stanovitelnd. Po datu zahdjeni se ¢astka
leasingovych zévazk(l zvy3uje o nab&hlé Groky a sniZuje o provedené leasingové platby. Kromé toho je
uCetni hodnota leasingovych zdvazkd pFeh,odnocovén‘a, pokud dojde k modifikaci leasingu. Fond
odhaduje pfirGstkovou Urokovou sazbu za pouZiti pozorovatelnych vstupl (jako jsou trini Grokové
sazby). U smluv, které jsou uzavieny na dobu neuréitou, Fond uplatiiuje dsudek pro stanoveni
octekavané doby ndjmu na zakladé ocekdvané doby existence Fondu. '

Aktiva z prava k uzivani

Fond vykazuje aktiva z préva k uZivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum
k dispozici k poufZiti). Aktiva z prava k uZivani jsou ocenéna pofizovaci cenou sniZzenou o opravky a ztraty
ze snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné piehodnoceni leasingovych zavazk({. Naklady na aktiva
z prédva k uZivani zahrnuji &astku vykdzanych leasingovych zédvazkdl, poldteéni pfimé naklady
a leasingové platby provedené k datu zahajeni nebo pfed datem zahajeni minus vegkeré pfijaté
leasingové pobidky. Aktiva z prava k uZivani se odpisuji rovnomérné po dobu trvani leasingu nebo
odhadovanou dobu Zivotnosti, v sou¢asnosti ma Fond dvé leasingové smlouvy a jejich Zivotnost je
stanovena na 10 let, tedy na odhadovanou oekavanou dobu existence Fondu.

Hodnota prav z uzivani najatého majetku je rozezndna v Dlouhodobém hmotném majetku a zdvazky
z leasingu jsou rozeznany v Ostatnich pasivech.

q) Pouiiti odhadi

~ Sestaveni Gdetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spoleénosti pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Géetni zdvérky a na vykazovanou vysi vynost
a nakladd za sledované obdobi. Vedeni spoleénosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zékladé

véech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyvé z podstaty odhadu, skuteéné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadd odliovat.

r)  Uétovani vynosi a nakladd
Vynosy a naklady se Gctuji Casoveé rozlisené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i Casové souviseji.

Provozni ndklady a dal$i poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci podfondu se vykazuji na
fadku Naklady na poplatky. a provize a Gctuji se do obdobi, s nimZ vécné i ¢asové souviseji.

s) Dafi z pfijmi
Naklad na dafi z pfijmi se pocitd za pomoci platné darfiové sazby z Gcetniho zisku zvySeného

nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdafované vynosy (napf.
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tvorba a zG&tovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi
a danovymi odpisy atd.).

OdloZena darova povinnost odrazi dafiovy dopad pfechodnych rozdild mezi zlistatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska Géetnictvi a stanoveni zékladu dané z pfijmu s pfihiédnutim k obdobi realizace.

Spole€nost je poplatnikem dorovndvaci dané. Dorovnavaci-daft nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odloZené dané Spole¢nosti. Spole¢nost neméla v roce 2024 Zadné dariové naklady ve spojitosti
s dorovndvaci dani.

t) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tcetni zdvérky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytly doplfiujici informace o skuteénostech, které

existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G€etni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohledriujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany
v pfiloze UCetni zavérky, ale nejsou zaUctovany v Gcetnich vykazech.

u)  Zmény Gletnhich metod

V Géetnim obdobi 2024 nedoslo ke zméné Géetnich standard(, které by mély vliv na sestavovéni acetni
zavérky k 31. 12. 2024,

4, PRVNI APLIKACE IFRS

Fond prediozil ufetni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastrojd fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za téetni obdobi 2021. Fond
pfistoupil k prvni aplikaci IFRS, kdy dle IFRS 16 identifikoval ndjemni smlouvy, které spole¢nost vykazala
jako aktiva z prava k uZivéni, leasingové zdvazky (viz. bod 7). '

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Forid je soucsti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ. Aktivni-
zlstatky v rdmci cash poolingu k 31. 12. jsou vykazény jako soudast fddku rozvahy Pohledédvky za
nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZadani. Fond vykazoval k 31. 12. 2024, resp. k 31. 12. 2023
pohledavku z cash poolingu ve wysi 266 990 tis. K&, resp. 233 525 tis. K.

Zhodnoceni prostfedkl .probihda na zdkladé cash poolingové smlouvy, ktera stanovila vysi kreditni
urokové sazby na CZK Gc¢tu vypocitanou dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5 % p.a., ra EUR Gc¢tu je Grokova
sazba vypoditand dle vzorce €STR O/N - 1,00 % p.a., kdy dodlo od 8.1.2024 kjejimu navydeni
z pavodnich 0,0 % p.a.

Fond netvofi opravnou poloZku na potencialni sethani z dlvod{ minimalni pravdépodobnosti selhani
Skupiny CEZ a i nevyznamné vyse.

Splatnost pohledavek za nebankovnimi subjekty je na poZadani. Pohleddvky denominované v EUR
i v CZK generuji vynosy zavislé na Urokovych sazbach, pfi zméné (rokové sazby o 1 % se z méni vynosy
cca o 2,67 mil. KC.
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6. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

PORIZOVACI CENA
tis. K¢ Potétecni zistatek Prirdstky Ubytky  Koneény ziistatek
Webové stranky 2024 595 = - 595
Celkem 2024 3 595 - - 595
Celkem 2023 595 - - 595
OPRAVKY
tis. K¢ Pocdtecni zlstatek Odpisy  Koneény zlstatek Ugetni hodnota
Webové stranky -252 -69 -320 275
Celkem 2024 -252 -69 -320 275
Celkem 2023 -173 -79 -252 343

7.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje k 31. 12. 2024 hodnotu prav k uzivani najatého majetku podle
vyhlasky ¢. 501/2020 Sb. Jedna se o pravo vyuZivat budovu sidla spole¢nosti. V roce 2024 spolecnost
prehodnotila dalsi dobu uZivani na 10 let.

PORIZOVACI CENA
tis. K& Pocateénf zstatek P¥irQstky Ubytky  Koneény ziistatek
Stavby — technické zhodnoceni ' 222 = s 222
Préva z uzivéni najatého majetku 15268 514 = 15782
inventat 80 = - 80
Celkem 2024 1570_ B 514 - 16 084
Celkem 2023 6045 9525 - 15570

OPRAVKY ' 1
tis. K& I Pocatedni z(statek Odpisy  Konelny zlstatek Ugetni hodnota
Stavby — technické zhodnoceni -212 -10 =222 0
Opravky k praviim z uzivani -3765 -1195 -4 960 10 822
Inventar -80 - -80 0
Celkem 2_024 -4 057 -1 205 -5 262 10822
Celkem 2023 -2 873 -1183 -4 057 11513

K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 souhrnnd vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze
¢inila v pofizovacich cendch 2 390 tis. K¢ a 2 161 tis. KE. :
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8.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& - 31.12.2024 31.12.2023
Odloend dafiové pohledavka I ) 3991 - 3900
Dohadné Gcty aktivni . . 489 3664
Poskytnuté provozni zilohy na najem, elektr. energii a dalsi 15 i 95
Pohledavky z obchodnich vztahi 117 109
Dariové pohledavky v{ci stétu . 0 575
Ostatn{ 110 134
“CEIZ’I__"——_ - R = 4722 8477

K 31. 12. 2024 &inila Ostatni aktiva 4 722 tis. K&, a 31. 12. 2023 to bylo 8 477 tis. KE.

Ostatni aktiva jsou k31. 12. 2024 tvofena zejména odloZenou dariovou pohledavkou ve vysi
3 991tis. K& a dohadnymi Géty aktivnimi ve vysi 489 tis. K& Ostatni aktiva jsou k 31. 12. 2023 tvorfena
zejména odloZenou danovou pohledavkou ve vysi 3 900 tis. K¢ a dohadnymi ¢ty aktivhimi ve vysi
3 664 tis. KE. :

9.  NAKLADY A PRIIMY PRISTiCH OBDOBI

'

Naklady pfistich obdobi k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 ve vy3i 1 906 tis. K€ a ve vy3i 1 300 tis. K€ zahrnuji
pfedevsim pojistné, pfedplatné, sluzby a jsou Gétovany do nakladii obdobi, do kterého vécné a éasové
prislusi.

10. VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital spoleénosti se skldda z 2 000 ks zakladatélsky’lch akcii na jméno, bez jmenovité hodnoty
a v listinné podobé piné upsanych a splacenych.

tis. K&, k datu: | 31.12. 2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondovy kapital neinvesti¢ni éasti Fondu_@s. Ké): N 138 299 106 461 70 800
Polet emitovanych zakladatelskych akcii v obéhu ke konci Géet. _

obdobi (ks): 2000 2000 2000
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1_aIaKE):_ - 6_9 149,5752 53 230,5658 35399,8511

Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti fondu

V roce 2024 se zvysil Fondovy kapital neinvestiéni ¢asti fondu o 31 838 tis. K& na 138 299 tis. K& diky
Zisku za béZné tcetni obdobi. )

V roce 2023 se zvysil Fondovy kapital neinvesti¢ni Casti fondu o 35661 tis. K& na 106 461 tis. Ké diky
Zisku za bé&Zné ucetni obdobi. '

Hodnota vlastniho kapitdlu na akcii k31. 12. 2024 ¢inila 69 149,5752 K¢ a k 31. 12. 2023 cinila
53 230,5658 K¢.
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V roce 2024 doslo k nésledujicim zméndm Gétl vlastniho kapitalu (v tis. K&):

ZGstatek Zvyseni Snizeni-  Z@statek Zvydeni Snifeni  Zlstatek
tis. K¢ k31.12. k31.12. k 31. 12.
2022 2023 - 2024
Pocet akcii ’ 2000 : = = 2000 = - 2 000
Zakladni kapital 2000 = - 2000 - C 2 000
Ocefiovaci rozdily - - - - = = =
Neuhrazend ztréta/nerozdgleny 47451 21349 - 68800 35661 - 104461
zisk
Ztrata/zisk béZného obdobf 21349 35661 -21 349 35661 31838 -35661 31838

Vlastni kapital 70800 57 O;O -21 349 106 461 67499 -35661 138299

Jednotlivé polozky vlastniho Kapitalu jsou uvedeny také ve Vykazu o zméndch vlastniho kapitalu na
strané 6 této pfilohy.

Vysledek hospodafeni minulych let

Na zaklad& rozhodnuti Valné hromady spoleénosti konané v &ervnu 2024 bylo schvédleno prevedeni
zisku za rok 2023 ve vysi 35 661 tis. K& na Gcet nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi, ktery &ini 104
461 tis. K& k 31. 12. 2024. '

Na zakladé rozhodnuti Valné hromady spole¢nosti konané v &ervnu 2023 bylo schvaleno pifevedeni
zisku za rok 2022 ve vy$i 21 349 tis. K¢ na Gcet nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi, ktery cini
68 800 tis. K¢ k 31. 12. 2023.

vw s

vysledek hospodaieni b&%ného uéetniho obdobi

Vysledek hospodaieni b&Zného obdobi roku 2024 je zisk ve vysi 31 838 tis. K&. Zisk bude preveden do
vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu. V minulém Géetnim obdobi
roku 2023 &inil-zisk 35 .661 tis. K& a byl po schvaleni valnou hromadou Fondu pfeveden do
Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

11. ZAVAZKY Z LEASINGU

K 31. 12. 2024 byly rozeznany Zdvazky z leasingu ve vy3i 11 967 tis. K& K 31. 12. 2023 byly Zavazky
z leasingu rozeznany ve vysi 11 443 tis. KC. Leasingové platby jsou diskontovany implicitni Grokovou
sazbou 4,25 % stanovené na zakladé nakladi kapitalu.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny celkové penéini toky z leasingovych plateb:

tis. K& DL - 31.12.2024 31.12.2023
Splatky jistiny 990 1260
Splatky trokd g 487 516
Celkovy penéini vydaj souvisejici s IeasiE B 1477 1776
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Pfehled diskontovanych zavazki z leasingu dle doby splatnosti:

tis. Ke B . 31.12.2024 31.12. 2023
Splatky béhem jednoho roku 1325 942
Splétky od 1 do 2 let 1271 983
Splatky od 2 do 3 let 1218 ' 1026
Splatky od 3 do 4 let 1167 1070
Splatky od 4 do 5 let 1119 1117
Splatky nad 5 let 4867 6 305
Celkem bl e 10 967 11 443

Pfehled nediskontovanych zévazk z leasingu dle doby splatnosti:
tis. KE - e 31.12. 2024 31.12. 2023
Spldtky b&hem jednoho roku 1477 1411

 Splatky od 1 do 2 let _ 1477 1411
Splatky od 2 do 3 let 1477 1411
Splatky od 3 do 4 let ' 1477 1411
Splétky od 4 do 5 let 1477 1411
Splatky nad 5 let 5908 7 050
Celkem o o 13293 = 14 105

Zdavazky z leasingu jsou soucasti polozky Ostatni pasiva, kterd je podrobné vysvétiena nize.

12. OSTATNI PASIVA

tis. K& ©31.12.2024 31.12. 2023
Zéavazky vidi dodavatellim 939 619
Zavazky vic¢i zaméstnancim a ztitulu odmén ¢Elendm statutdrnich 2315 2016
organd a z titulu sociainiho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stat — dafiové zavazky (dari z pfijmu, DPH a dalsi) 5175 7972
Dohadné poloZky pasivni 23976 23607
Zavazky z leasingu 10967 11443
Ostatni 9 8
_(;;kem I 3 N 43 381 45 665

K'31. 12. 2024 doslo k ocenéni ostatnich pasiv, kdy je dCetni hodnota blizkou aproximaci jejich rediné
hodnoty, a proto se realn hodnota (,fair value“) rovna téetni hodnoté (,book value®). K 31. 12. 2024
a k 31. 12. 2023 neméla spoleénost kratkodobé zavazky po Ih(it& splatnosti.

Spole¢nost k 31. 12. 2024 eviduje 492 tis. K& splatnych zdvazk( pojistného na socialni a zdravotni
zabezpedeni. K 31. 12. 2023 ¢inily tyto zdvazky 353 tis. K&. Tyto zavazky jsou zahrnuty v poloZce Zavazky
vici zaméstnanclim a z titulu odmén &lenGm statutarnich organii v pfehledu ostatnich pasiv vyse.
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Dohadné polozky pasivni k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 obsahuji zejména odmény a bonusy
zaméstnancim a clendm statutdrnich orgdnd a nevyfakturované doddvky za sluzby, které vécné
a ¢asove souvisejici s rokem 2024 resp. 2023.

K 31.12. 2024 byly rozezndny Zavazky z leasingu ve vy$i 10 967 tis. K¢ (dle IFRS 16), pfi€emz kratkodoba
¢ast zavazk( je 1 325 tis. K¢ a dlouhodoba ¢ast zavazki je 9 642 tis. KE. K 31. 12, 2023 byly rozeznany
tyto zdvazky ve vysSi 11 443 tis. K¢ (dle IFRS 16), pficemz kratkodobd &ast zavazkd je 942 tis. K¢
a dlouhodobd ¢ast zavazki je 10 501 tis. K&

v rw

13. VYNOSY A VYDAIE PRiSTiCH OBDOBI

Vynosy pfistich obdobi k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 ve vySi 102 700 tis. K€ a'102 700 tis. K& zahrnuji
casové rozliSeni fakturace provoznich nakladi a dalSich poplatkl spojenych s obhospodafovanim
a administraci Podfondu A, Podfondu C a &aste¢né Podfondu D. Provozni -ndklady spojené
s obhospodarovanim a administraci Podfondu B a &asteéné u Podfondu D budou fakturovany
v priibéhu roku 2025.

14. DAN Z PRiIMU

tis. K¢ 31.12,2024  31.12.2023
Zisk (Ztrata) pfed zdanénim 45 644 43 002
Vliv IFRS 208 -69

Ostatni nedariové naklady (pfedevsim reprezentaéni naklady, tvorba a rozpusténi

nedafiovych dohadd, rezerv apod.) (e atbrl
Zaklad dané 66 514 68 443
Odecet danové ztraty a dari -98 -40
Zéklad dané po odettu ztrat 66416 68 403
.Saz;)a_dar.lé z_pFl'ij i _21_% 19%
Dafi 13 947 12997
Splatna daf B B 13947 12 997
Splatné dan z pfijmu Dénsko -50 64
Splatna dari z piijmu i 13 896 13061

V roce 2024 byly zaplaceny zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ve vy3i 9 332 tis. K. Splatnd dar
za rok 2024 (13 947 tis. K&) po odecteni zéloh Cini 4 615 tis. K. Spolecnost déle v roce 2024 eviduje
preplatek na dani z PE v Dansku ve vysi 50 tis. K¢.

V roce 2023 byly zaplaceny zalohy na dafi z pfijmu pravnickych osob ve vysi 5 398 tis. K¢. Splatna dan
za rok 2023 (12 997 tis. K¢&) po odetteni zéloh &ini 7 599 tis. K&. Spoleénost dale v roce 2023 eviduje
zdvazek na dafi z PE v Dansku ve vy3i 64 tis. KC.
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Fond vy¢islil odloZenou dan nasledovné (v tis. K¢&):

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Odlozend OdloZeny OdloZend OdloZzeny
PoloZky odloZené dané "~ dafiovd dariovy dariové danovy
. ] ___pohledavka zévazek pohledavka zdvazek
Rezervy 335 = 70 -
Ostatni (dohadné poloZky a dalsi) 18 669 - 3830 -
Celkem 15 004 3900

Spolecnost vy&islila a zaG¢tovala k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 odloZenou daii ve vy$i 19 004 tis. K& a

3 900 tis. K&.

Pfehled dopadtl dani z pfijmu do vysledku hospodateni (v tis. K&):

tis. ke o 31.12.2024 31.12. 2023
Splatna dafi 13 896 13 061
‘Odlozend dati -90 720
Daii z pfijmu cetkem 13 806 12341
15. SPRAVNI NAKLADY
a) Naklady na zaméstnance
Rozpis osobnich naklad( (v tis. K¢):
31.12, 2024 31.12. 2023
Clenové Clenové
s x Celkovy pocet fidicicha Celkovy pocet fidicich a
tis. K& o o e = g o .
zaméstnancl kontrolnich zaméstnancu kontrolnich
- B organd orgéanl
Primérny pocet zaméstnanct a ¢lend fidicich a
kontrolni orgénii ' 16 6 15 6
Mzdy, odmény &len. stat, organ 44 137 17 464 41595 17 082
SocidIni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 9871 3310 9689 3200
54 009 20773 51284 20282

~ Osobni néklady celkem

V roce 2024 a 2023 obdrzeli ¢lenové a byvali ¢lenové dozoréich organti odmeény ve vysi 454 tis. K&

a 432 tis. KE&.

b}  Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady ve vysi 48 859 tis. K¢ v roce 2024 a ve vySi 44 192 tis. K¢ v roce 2023 zahrnuji
zejména poradenské a pravni sluzby ve vySi 35 100 tis. K¢ a 30 843 tis. K&, cestovné ve vysi 2 762 tis. K¢

a 3 323 tis. K¢ a naklady na skoleni 2 706 tis. K¢ a 3 057 tis. K.

Néklady .na obhospodafovani, administraci, depozitife a _statutdrniho auditora jsou hrazeny
z management fee podfond( A, B, C a D. Naklady na administraci byly uhrazeny na zakladé smlouvy
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o povéreni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, kterd zahrnuje administraci Fondu spolecnosti AMISTA
investi¢ni spoletnost, a.s.

Odmény statutdrnimu auditorovi jsou uvedeny v ramci konsolidované zévérky mateiské spolegnosti
CEZ a.s. ‘

16. VYNOSY Z POPLATKO A PROVIZI

Fond eviduje vynosy z poplatkl spojenych s obhospodafovénim a administraci Podfondu A za obdobi
leden-prosinec 2024 ve vy3i 30 000 tis. K¢, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu A.

Fond eviduje vynosy z poplatk( spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu B za obdobi
leden-prosinec 2024 ve vysi 16 443 tis. K¢, které byly stanoveny na zékladé statutu Podfondu B.

Fond eviduje vynosy z poplatk( spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu C za obdobi
leden-prosinec 2024 ve vysi 70 000 tis. K¢, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu C.

Fon_d eviduj_e vynosy z poplatkd spojenych s obhospodafovénim a administraci Podfondu D za obdobi
leden-prosinec 2024 ve vy3i 24 885 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu D.

Fond evidoval vynosy z poplatkd spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu A za obdobi
leden-prosinec 2023 ve vysi 30 000 tis. K¢, které byly stanoveny na zédkladé statutu Podfondu A.

Fond evidoval vynosy z poplatkd spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu B za obdobi
leden-prosinec 2023 ve vy3i 14 341 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu B. -

Fond evidoval vynosy z poplatk({ spojenych s obhospodaFova’im’m a administraci Podfondu C za obdobi
leden-prosinec 2023 ve vy3i 70 000 tis. K, které byly stanoveny na zékladé statutu Podfondu C.

Fond evidoval vynosy z poplatki spojenych s obhospodafovénim a administraci Podfondu D za obdobf
leden-prosinec 2023 ve vy3i 20 976 tis. K¢, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu D.

17. OSTATNI V¥ZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

~ Fond eviduje vynosy z troki ze skupinového cash poolingu k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 ve vy&i
9 143 tis. K¢ a 10 475 tis. KC.

Polozka zisk nebo ztrata z financnich operaci zahrnuje pfedevsim kurzové rozdily.

18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Podrozvahové pasiva (tis. K¢) _ - 31.12.2024 31.12.2023
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 5723 753 5147 458
Gl 5723753 6147458

Hodnoty prevzaté k obhospodafovéni se rovnaji hodnoté vlastnich kapitalG Podfondi a jsou ve vysi
5723753 tis. K& k 31. 12. 2024, k 31. 12. 2023 cinily 6 147 458 tis. K&.
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19. INFORMACE O SPRiIZNENYCH OSOBACH

V roce 2024 neobdreli &lenové Fidicich, kontrolnich a spravnich orgdnt Fondu Z3dné zalohy, zavdavky,
zapQjcky, Uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni Zadné akcie/podily spolecnosti. Jiné vyhody spodivaji
v pouZiti sluZebnich automobil’ a telefonll i na soukromé Gcely.

Kratkodobé pohledavky vici spfiznénym osobam k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 zahrnuji pohleddvku
z cash poolingu viigi CEZ, a. s. ve vy§i 266 990 tis. K& a 233 525 tis. K&. Uroky z cash poolingu za rok 2024
a 2023 Cinily 9 143 tis. K¢ a 10 475 tis. KC.

Kratkodobé dohadné poloZky na vynosové droky plynoucich z cashpoolingu k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

_Spfiznéna osoba S D S 31.12. 2024 31.12.2023
CEZ, a. s. i 484 950
Celkem . asa 950

Spolecnost ddle vyuZiva sluZeb spriznénych osob v rdmci bézné obchodni ¢innosti podniku. V roce 2024
a 2023 Cinily nakupy 3 798 tis. K¢ a 3 758 tis. KE..

Spolecnost vici Podfondu A eviduje k 31. 12. 2024 a k 31. 12.-2023 polozku ve vysi 30 000 tis. K¢
a 30 000 tis. K& a vOci Podfondu C eviduje k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 poloZku ve vysi 70 000 tis. K&
a 70 000 tis. K& a vii&i Podfondu D eviduje k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 polozku ve vysi 2 700 tis. K&
a 2700 tis. K& vramci Vynosl a vydaji pfistich obdobi (viz bod 13). Vi Podfondu B neeviduje
spole¢nost k 31. 12. 2024 7adné Vynosy a vydaje pfistich obdobi.

Spolegnost eviduje kratkodobé zdvazky vici spfiznénym osobdm k 31.12.2024 ve vydi O tis K¢
a k31.12.2023 ve vysi 0 tis. KE.

20. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Realna hodnota viech poloZek rozvahy Fondu se rovna jejich t¢etni hodnoté. Tyto polozky tak spadaji
povinné do kategorie FVTPL k 31. 12. 2024.

21. REALNA HODNOTA

K 31. 12. 2024 doslo k revizi klasifikace finan¢nich nastroji podle trovni redlné hodnoty. Fond neuvadi
klasifikaci redIné hodnoty u finan¢nich ndstrojll, u nichZ je acetni hodnota blizkou aproximaci jejich
redlné hodnoty (IFRS 7 odst. 29). Stejné tak neklasifikuje Fond nefinancni polozky rozvahy, protoZe
jejich realna hodnota je shodna s Gcetni hodnotou.

Vsechny poloZky rozvahy Fondu spadaji do téchto dvou kategorii k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023.
22. RIZENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou vSechny podrobné popsany ve Statutu Fondu a ve
vnitfnim pFedpisu Pravidla Fizeni rizik, dodrfovani limitd a Fizenti likvidity. Oblast Rizeni rizik je nezévisla
na Fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodlenéd o viech skuteénostech zvy3ujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Mezi
hlavni rizika, kterym muZe byt Fond vystaven jsou:

(@) riziko trZni;

(b) riziko nedostatecné likvidity;
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(c) riziko operacni;

{d) riziko Gvérové;

(e) riziko selhani protistrany;

{f) riziko outsourcingu;

(g) riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodate¢nou investici a transakce
musi byt schvalena Pfedstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou Fizena i b&hem
drzeni investice formou ¢tvrtletnich risk reportt o pInénim limitd a jednou ro¢né jsou predkladany
Pfedstavenstvu a dozor¢f rad® Fondu Zprdvy o Fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné roéni udélosti,
navrhy Gpravy investiCni strategie a pldn likvidity. Pfilohou jsou ZatéZzové testy a Reporty investinich
limith od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoZ Fond prostfednictvim Podfond{ investuje, mizZe stoupat nebo
klesat v zavislosti na zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, trokovych mér,
ménovych kurzli a zpGisobu, jak trh pfislu$ny majetek vnima. Pro viechny slozky triniho rizika plati
limity aktudlniho Gplného znéni Statut( a platnych pravnich predpist. Trini riziko je posuzovéno
Fondem velmi detailné vidy pfi schvalovani kaZzdé transakce. Fond je fondem kvalifikovanych investor
zameéfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutech Podfond(, na specifickou

oblast investic, a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace a neni moZné sniZit riziko vétsi
diverzifikaci. Trini riziko je detailnéji popsdno ve vyrocni zprévé jednotlivych Podfond.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spoivd v tom, 7e uréité aktivum Fondu nebude zpenéZeno véas
za pfimé&fenou cenu, a ¥e Fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym finanénim zdvazkiim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. Vetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi-naklady a v pfimérené kratké dobé.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zdvazk( Fondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Fondu k 31.12.2024.

Finanéni aktiva ostatni I %
‘ Finanéni ok "1 Aktiva/ fin.aktiv/pasiv
o . aktiva P y pasiva na celkovych
. 0-3 3mésice 1rok- 5avice bez .
tis. K& - celkem . celkem aktivech/
mésice  —1rok 5 let let splatnosti .
pasivech
AKTIVA
Pohledavky cash 266 990 - - - 266990 - | 266990 93,77 %
pooling
Ostatni aktiva - - - - 0 4722 4722 1,66 %
Naklady a pFijmy o
piistich obdobi g LRoe el BHa e
DIo.u hodoby nehmotny ) ) ) h o 276 275 0,10 %
majetek
PEICE TS0 . . - - 0 10822 10822 3,80 %
majetek -
Celkem aktiva . 266 990 0 0 0 | 266990 17725 | 284715 100 %
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Finan¢ni aktiva

Financni
aktiva

5 avice g
celkem

let

138299 138299

Ostatni

polozky Aktl\./a/

pasiva

bez celkem
splatnosti

9 43381

]
102 700 | 102 700

335 335

- 138299

tis. K& 0-3 3mésice 1rok-
mésice  —1rok 5 let
PASIVA i
Ostatni pasiva 939 41407 1026
Vynosy a vydaje ) . }
piistich obdobi
Rezervy . = - .
Vlastni kapital* - - -
;Ikem pasiva 939 41 40_7——# TOZS
Gap 266 051_-41 40—7——_ -1026
Kumulativni gap —- .';;6—051 224 644 223618

138299 | 181671

-138 299 85319

85319 85319

103044 | 284715

)
85319 |

0

%
fin.aktiv/pasiv
na celkovych
aktivech/
pasivech

15,24 %
36,07 %

0,12%
48,57 %

100 %

Spoleénost méa k 31. 12. 2024 pohledavku z cash poolingu vidi CEZ, a. s. ve vysi 266 990 tis. K&. Ostatni
pasiva zahrnuji kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztah( ve vysi 939 tis. K¢, které jsou ve splatnosti.
Polozky se splatnosti 3 mésice a vice zahrnuji ostatni polozky Ostatnich pasiv.

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zévazkd Fondu podie doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Fondu k 31.12.2023.

Finan¢ni aktiva

%

Finanéni Ostavtnl Aktiva/  fin.aktiv/pasiv
; polozky . ,
3 . aktiva pasiva  na celkovych
s 0-3 o ! 1rok- 5avice bez )
tis. K¢ L mésice celkem . celkem aktivech/
mésice 5 let let splatnosti | .
-1 rok | X : pasivech
AKTIVA |
Pohiedévky cash pooling 233525 - - - 233525 - | 233525 91,52 %
Ostatni aktiva - = - 2 0 8477 | 8 477 -
Naklady a pFijmy
pfistich obdobi - ) ] 0 CELY) R BELY -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 0 343 343 -
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 0 11513 | 11513 -
Celkem aktiva ‘233525 0 0 0 | 233525 21633 | 255158 91,52%
PASIVA |
Ostatni pasiva 619 44055 983 - 45 657 8 45 665 17,90 %
Vynosy a vydaje
pfitich obdobi | RS02 7000 1023700
Rezervy = - - - 0 332 332 =
|
Vlastni kapital* - - - 106461 | 106461 - | 106461 41,72 %
Celkem pasiva 619 44055 983 106461 . 152118 103040 @ 255158 59,62 %
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- Ry . |

Finan¢ni aktiva %

Finanéni OSta,tm Aktiva/  fin.aktiv/pasiv
) polozky - e
3 , aktiva pasiva na celkovych
.- 0-3 ., 1rok- 5avice bez : .
tis. K& - mésice celkem . celkem aktivech/
mésice- . S5let let splatnosti .
—1rok pasivech
Gap 232906 -44055 -983 -106461 81407 . -81407 0 -
Kumulativni gap 232906 188851 187868 81 407 81407 0 .0 -

*Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 5 a vice let, protoZe odpovida Zivotnosti Fondu. Se
zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na odkup akcii.

K 31. 12. 2023 mél Fond pohledavku z cash poolingu viigi CEZ, a. s. ve vy3i 233 525 tis. K& a kratkodobé
zévazky z dodavatelskych vztahl ve vysi 619 tis. K&, které jsou ve splatnosti. Polozky se splatnosti
3 mésice a vice zahrnuji ostatni poloZky Ostatnich pasiv.

Riziko nedostatecné likvidity hodnotime jako nizké. Fond ma na cash poolingovych bankovnich tctech
dostate¢né prostfedky od Podfondd, které jsou dedikované na provozni vydaje a které piné staéi na
pokryti planovanych provoznich vydajl v roce 2024.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitinich procest, ze selhani provoznich
systéml &i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do €tyf skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procest (nespravné provedeni transakce, prekroceni limitd, chyby zat¢tovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systéma); ’

¢) rizika informaénich systém@ (selhdni HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhdni
zabezpeceni, chybi ocefiovaci data);

d) rizika externi (selhdni externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatell, pfirodni
vlivy).

P¥i posuzovéni operac¢niho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vn&jsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovidé za vyhodnocovéni
jednotlivych projevh operacniho rizika a spolupodili se na odhalovéni potencidlnich moznych novych
projevii operaéniho rizika. Operatni riziko je eliminovano dislednym dodrZovénim pravidla étyf oéi,
véetné jeho namatkové kontroly, $kolenim zaméstnanct ohledné limit(, VnitFnich pfedpisii a pravnich
pfedpist,” dlslednym - dodrZovéni archivaéniho fadu  Spravcem informagniho  systému,
&imZ se minimalizuji ztraty v ddsledku selhani informacniho systému (sou&édst smlouvy s dodavatelem
IS), kontrolnimi mechanismy k.zamezeni pouZiti prostfedkd klienta k obchod@m na vlastni G&et.
Rekonciliace a kontroly pohybu finan¢nich prostfedkd, investiCnich néstrojd a dodrzovani limith
jsou provadény v souladu s pfislunym Vnitinim predpisem, &m? se zabezpe&i véasné zjisténi chyb
a jejich ndprava. V ramci vnéj§i kontroly je operaéni riziko eliminovdno v rdmci ¢innosti-depozitére
fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné o3etfen depozitai'skou smlouvou.



Uvérové riziko

Riziko spojené s piipadnym nedodrienim zavazkd protistrany Fondu, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svlj zavazek, pfipadné diuznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Fond mdzZe piijimat a poskytovat zap{jcky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu. Likvidni
majetek fond investuje do dvoustrannych Uv&rovych vztaht se spolegnosti CEZ, a. s., a to formou
tzv. redlného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro Gvéry.

K 31. 12. 2024 Fond vykazuje Uvér na zdkladé dohody o poskytovdni vicedroviiového redlného cash
poolingu, ktery &ini 266 990 tis. K& viidi spole¢nosti CEZ, a. s. Tvorba opravné polozky je uvedena
v bodé 5 UZ. Spole¢nost neeviduje 74dné pohledavky v selhani k 31.12.2024.

tis. K& 0-3 mésice 3 mésice—1rok 1rok-5let Savicelet Nespecifikovano  Celkem
‘Pohleddvky cash pooling 266 990 - - - - - 266990
Celkem aktiva 266 990 = . = = - 266990

Pokud by se zménila drokové sazba o 1% k 31.12.2024, hodnota Urofenych aktiv by se zménila
0 2 670 tis. K¢:

tis. K& - Fixni trok -~ Pohyblivy trok Netiro¢eno
Pohledéavky cash pooling - 266 990 -
Celkem aktiva 5 266 990

K 31. 12. 2023 Fond vykazoval Gvér na zdkladé dohody o poskytovani vicetroviiového realného cash
poo_Iingu, ktery €inil 233 525 tis. K& v{i¢i spole¢nosti CEZ, a. s.

tis. K¢ 0-3mésice 3 mésice—1rok 1rok-5let Savicelet Nespecifikovano  Celkem
Pohledavky cash pooling 233525 - - - - 233525
Celkem aktiva 233525 - - - - 233525

Pokud by se zménila Grokovéa sazba o 1% k 31.12.2023, hodnota Groéenych aktiv by se zménila
0 2 335 tis. Ké:

tis. K¢ Fixni Grok Pohyblivy drok Netirodeno
Pohledavky cash pooling - ‘ © . 233525 ' -

Celkem aktiva = 233525 -

Fond nemél k 31.12.2024 ani k 31.12.2023 zadna Grokové citliva pasiva.

Riziko Wpoi‘a’déni’ {riziko protistrany)
Riziko vypofadéni je riziko ztraty vyplyvajici z toho, e protistrana obchodu nesplni své zavazky
pred konetnym vypofadanim tohoto obchodu. Transakce smajetkem Fondu miZe byt zmafena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadéni je posuzovéno pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, due dilligence reporty).
Riziko' nespinéni zavazk(i protistrany pfi vypofadani obchodli je sniZovano pouZitim vhodnych
smluvnich instrument® (napf. escrow aéet). Likvidni aktiva Fondu jsou poskytovana v rdmci dohody
o poskytovani vicetroviiového redlného cash poolingu se spoleénosti CEZ, a. s. Ratingova agentura
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Standard & Poor's potvrdila v srpnu 2024 dlouhodobé ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na drovni A~
se stabilnim vyhledem. Ratingova agentura Moody's potvrdila v bfeznu 2024 dlouhodobé ratingové
hodnoceni na Grovni Baal, vyhled zménila na negativni.

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Banky poskytujici sluzby cash poolingu jsou Komeréni banka
_a.s. pro CZK a EUR G&et a Citibank pro USD t¢et, které jsou regulovanymi subjekty pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré &innosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéfeni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéfenijiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nesplini nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich dodavatelt
sluzeb.

Utetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti b&hem celého investiéniho procesu podinaje predinvestiéni
provérkou pres obdobi drieni investice a? po exit. Béhem roku 2022 byla vytvofena politika
udrzitelnosti, kterd je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou b&hem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socidlnich indikatord
je kladem ddraz na kvalitu fizeni spole¢nosti {sloZeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické 'bezpeéndsti. Vzhledem k investicim do menSich rychle rostoucich spolecnosti
jsou zvaZovany zdvazky a cile spole€nosti v oblasti cildl udrZitelnosti, které jsou pak prioritizovany
a monitorovany na pravidelné bazi.

23. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpeénostni situace, zejména
konfliktl na Ukrajiné a na Blizkém vychodé. Konflikty akceleruji nékterych trendy jako je piechod
k udrZitelnym zdrojiim energie, sobéstacnost a diverzifikace. Na druhou stranu jsou zdrojem nejistoty
a volatility na svétovych trzich. Rostouci geopolitické napéti vede ke zpomaleni globalizace a poklesu
objemu mezinarodniho obchodu. Investi¢ni manazefi jednotlivych Cilovych spole¢nosti aktivné sleduji
mezindrodni vyvoj a jeho vliv na obchodni aktivity jednotlivych spoleénosti. Pokud je to moiné,
zejména pokud jsou Cleny predstavenstev portfoliovych spoleénosti, poskytuji spole¢nostem podporu
pfi pfizplsobovani obchodnich modell na ménici se podminky.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a prfedpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, 7e nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad neptetrzitého trvani’ Fondu. Vzhledem
k tomu byla Ucetni zdvérka k 31. 12. 2024 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadale
schopna pokradovat ve své &innosti.
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24. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI
Na za&atku roku 2025 byla uskuteénéna z podfond(i Inven Capital — Podfondu C a Inven Capital —
Podfondu D nova investice do némecké spole¢nosti Vytal Global GmbH, ktera dokaZe diky své digitalni

platformé pomahat nahradit jednorazové obaly na jidlo a piti znovu pouZitelnou alternativou a zaroven
umoziiuje vyuzit zdkaznicka data k marketingovym aktivitam.

‘Sestaveno dne: 11. dubna 2025

Podpis statutdrniho organu Géetni jednotky:
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Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.

Ing. lvo Némejc - ‘ L Ing. Petr Mikovec

mistopredseda predstavenstva ' predseda predstavenstva

26



