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Definice pojmi

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

(of)']:]

Dohoda FATCA

Fond

Den ocenéni

Podfond

SFDR

Uéetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech
Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF
ZMS5D

20K

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., IC0O: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8 ;

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodriovéni dafiovych pfedpist v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné

znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhldSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer; L-2950
Luxembourg '

Inven Capital, SICAV, a.s., I0: 020 59 533, se sidlem Pod kiitkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka €. 19323

Pasledni den Uéetniho obdabi

Inven Capital — Podfond B

Nafizenl Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zverejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétyi finantnich sluzeb

obdaobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Vyhlaska &. 234/2009 Sb., o achrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zikon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmé&né nékterych zakond (zdkon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpis

Zékon €. 563/1991 Sb., o GEetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi€nich spolenastech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zikon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon &, 90/2012 Sb., o obchodnich spolegénostech a druzstvech
(zdkon o ohchodnich korparacich), ve znéni pozdg&jsich predpist

Zikon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisd




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Pfi vynaloZeni veskeré primérené péce podava vyrocni zprava podle naseho nejlepsiho védomf vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodafeni za rok 2024,
vyhlidkdch budouciho vyvoje, podnikatelské cinnosti a vysledkd hospodareni a nebyly v ni zamlceny
7adné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy. -

V Praze dne 11. dubna 2025

| o e

Inven Capttai SICAV, a.s. / Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc i Ing. Petr Mikovec
mistopredseda predstavenstva predseda predstavenstva



Zprdava nezavislého auditora



- Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
e I Italsk& 2581/67
% 120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceskd republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vioZka 24349
i0: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
Inven Capital — Podfond B, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky podfondu Inven Capital — Podfond B (déle také ,podfond”), spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. {dale také ,fond" nebo ,spoleénost”) sestavené na zakladé €eskych Uéetnich predpis, kterd se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztréty, pfehledu o zménéach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéZnich

tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend UCetni zavérka podavad vérny a poctivy obraz finantni pozice podfondu
Inven Capital — Podfond B, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2024 a jeji finan¢ni vykonnosti a penéZnich
tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi G€etnimi predpisy.

2aklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komary auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZkami. Nase
odpovédnost stanovend témito pFedpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky
podfondu. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
podfondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze ddkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatetny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé podfondu
mimo Géetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd pfedstavenstvo spole¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak souéasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Gdetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluinymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
ptedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovan( ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zp(isobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutetnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gletni zdvérce, jsou ve viech
vyznamnych (materiéinich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postuptl jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte 0znacuije jednu &i vice spolegnasti globalni sité elenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spolecnost DTTL (rovn&z oznatovand jako ,Deloitte Global) a kaZda z jejich clenskych spolecnosti a jejich piidruzenych subjektd je samostatnym a nezévislym pravnim subjektem, ktery neni
oprévnén zavazovat nebo pfijimat zivazky za jinou z tachto Elenskych spolecnosti a jejich piidruzenyich subjektl ve vztahu k tfetim stranim. Spoleénost DTTL a kazdd Elenska spoleénost a
pridruZeny subjekt nese odpovédnost pauze za své viastni jednani & pochybent, nikoli za jednéni & pochybent jinych tenskych speleénosti & pfidruzenych subjektd. Spoleénost DTTL shuzby
Kientdm neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. za t€etni zdvérku podfondu

Predstavenstvo spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. odpovida za sestaveni U&etni zavérky podfondu podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Géetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. povinno posoudit, zda je podfond
schopen nepfetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Giéetni zavérky podfondu zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretriitého trvani a poufiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy
pfedstavenstvo spoletnosti Inven Capital, SICAV, a.s. planuje zrudeni podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem utetniho vykaznictvi v podfondu odpovidé dozordi rada spolecnosti inven Capital, SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zdvérky podfondu

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze ucetni zdvérka podfondu jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérfena mira jistoty
je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech
v UcCetni zadvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé u¢etni zavérky na jejim zakladé p¥ijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pFedpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné {materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zadkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprévnosti
zplsobené chybou, protoZe soutdsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu a spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na O€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouZitych G¢etnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky podfondu.

¢ Posoudit vhodnost poutiti predpokladu neptetriitého trvani pfi sestaveni (¢etni zavérky podfondu pfedstavenstvem
spolegnosti Inven Capital, SICAV, a.s. a to, zda s ohledem na shromaZdéné dilkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost podfondu
nepfetriité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti podfondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Gcetni zavérky podfondu, véetné pfilohy, a déle to, zda uéetni
zavérka podfondu zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nadi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nafasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu utinili, vfetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 11. dubna 2025

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer

evidenéni ¢islo 079 videncni ¢islo 2529
\o( <L ﬁh

K<
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Prehled podnikéni, stav majetku investiéniho fondu a majetkovych
Ucasti '

Inven Capital, SICAV, a.s., I0: 020 59 533 se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
Fond Branik, 147 00 Praha 4, obchodn/ spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 19323

Podfond Inven Capital — Podfond B

Ucetni ohdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

1.  Cinnost Podfondu v G&etnim obdobi

Inven Capital — Podfond B se zaméfuje na investice do climate tech startupl v Evropé ¢&ilzraeli
v pokrocilejsi fézi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a svyraznym rdstovym
potencidlem. Zajima se o oblasti jako jsou energetickd ucinnost, distribuovand vyroba energie,

flexibilita a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, €istd doprava, smart city a podobné.

Podfond B investoval béhem investicni periody do osmi spoleénosti (¢tyf némeckych, jedné
francouzské, dvou ceskych a jedné Svédské), z nichZ dvé spolecnosti jiz prodal (Neuron Soundware
v roce 2022 a spoletnost Cosmo Tech v roce 2024). Podfond B ma proinvestovano téméf 100 % svého

investicniho ramce.
V portfoliu Podfondu B se ke konci roku 2024 nachazi ndsledujicich $est spole¢nosti:

tado GmbH- spolecnost vyviji platformu umoZiujici chytré Fizeni teploty v domdcnosti na zdkladé
polohy a zvyklosti uzivatele;

Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a nakladové
Uspornych distribuovanych datovych center s vyuZitim vodou chlazenych server(, jejichz teplo se
vyuziva k vytapéni budov a ohrevu teplé uzitkové vody;

Zolar GmbH — digitaIni platforma spolecnosti zajistuje instalaci fotovoltaickych panell a bateriovych
systémi v rodinnych domech prostiednictvim externich instalatérskych firem, které konsoliduje

v ramci své platformy;

Elig AB — softwarova platforma spolecnosti sbird a analyzuje data o spotfebé a vyrobé elektfiny
zakaznikl z chytrych elektromérd, ty kombinuje s dodateénymi informacemi o spotifebé domdcich
spotfebicl a poskytuje svym zakaznikim prehled o jejich spotfebé s nabidkou moznosti uspor energii,
coZ se projevuje snizenim fluktuace zakaznikd a ndkladd na jejich obsluhu s moZnosti prodeje

dodateénych produkty;

Forto GmbH — evropsky digitdlni speditér, ktery vyviji platformu pracujici s daty v redlném case,
optimalizuje pfepravu, umoZnuje zakaznikim objednat prepravu, sledovat svoje zasilky a vyfidit
veskerou administrativu online véetné volby zplsobu pfepravy s ohledem na emise, soustfedi se

zejména na relace mezi Asii a Evropou;

Woltair, s.r.o. — spole¢nost vyviji digitalni platformu, ktera zjednodusuje vybér, objednavani a instalaci

topnych zafizeni, zaroven spojuje prostiednictvim této platformy zakazniky a techniky.



V roce 2024 nebyly uskuteénény Zadné nové ani dodatecné investice. Nové investice uz Podfond B

nemuze v divestiénim obdobi uskutecnit.

1.1. Hospodareni Podfondu

Vérny a celkovy obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadnd Géetni zavérka sestavend za Uéetni

obdobi a pfiloha k tcetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je (i¢etné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalsich skutec¢nostech, se vede ucetnictvi tak, aby umoiZnilo sestaveni G€etni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zpréva. Podfond nema

pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organlim obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Vyrocni zprava fidiciho fondu tohoto Podfondu je pro investory dostupna k nahlédnuti v sidle Fondu
na adrese Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, nebo elektronicky na internetovych stréankach

www.invencapital.cz.

Hospodareni spolecnosti skoncilo v roce 2024 ztratou ve vysi 25 211 tis. KC po zdanéni, a to zejména
diky ztraté z pfecenéni a provoznim nakladim vynaloZenych na spravu Podfondu. Tato ztrata byla

castecné korigovana ziskem z finanénich operaci (Uroky).

1.2. Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu meziro¢né klesla o 66,8 % (tj. 0 973 925 tis. KE). Pokles aktiv byl zplsoben
zejména poklesem hodnoty portfolia investic Podfondu, kterd meziroéné klesla o 73,8 %
(tj. o 1 005 834 tis. K¢). Pokles byl zptisoben poklesem realné hodnoty na zakladé precenéni podil ve
stavajicich obchodnich spolecnostech k 31. 12. 2024.

Portfolio Podfondu je financovano z 96,3 % vlastnimi zdroji, a to kapitalovymi fondy. Z 3,7 % je majetek
Podfondu kryt kratkodobymi cizimi zdroji v podobé ostatnich pasiv.

Aktiva

Podfond vykdzal vrozvaze k 31. 12. 2024 aktiva v celkové vysi 485 022 tis. KE. Ta byla tvorfena
predevsim Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily do spolecnosti Tado, Elig, Forto a Woltair ve
vysi 357 602 tis. K&, ostatnimi aktivy ve vysi 96 810 tis. K¢, které tvofi kanvertibilnimi ptjcka ve vysi
40 875 tis. K¢, odlozena danova pohledavka ve vysi 50 524 tis. KE a dohadné acty aktivni ve vysi
5 411 tis. KC.

Hodnota podili vyse zminénych spolecnosti byla stanovena na zakladé ocenovacl zpravy, kterou
sestavila spolecnost Ernst & Young k 31. 12. 2024.

Priprava ucetni zavérky vyZaduje pouziti urcitych zdsadnich ucetnich odhadt a vyZaduje,
aby Spolecnost vyuzivala svlij Usudek v procesu aplikace Gcetnich postupd Spolecnosti. To také
vyzaduje pouZiti predpokladd, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zavazkl a investic k datu

sestaveni Ucetni zavérky. | kdyz jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasnych udalosti



a rozhodnuti managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto odhadd lisit. Ocenéni
investic k 31.12.2024 predstavuje odhad, ktery je zaloZeny na nejlepsi znalosti souéasného stavu
a oCekavani budouciho vyvoje, které ma Spolec¢nost k dispozici. Budouci vyvoj se mlze od dne3nich
ocekavani lisit.

Pasiva

Podfond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2024 pasiva v celkové vysi 485 022 tis. KE. Ta byla tvofena vlastnim
kapitalem ve vySi 466 968 tis. KE a ostatnimi pasivy ve vysi 18 054 tis. KE.

Pocet investi¢nich akcii vydanych k Podfondu B je 51 105 kust. Béhem Gcetniho obdobi bylo vydano
61 akcii. Ztrata za tcetni obdaobi je 25 211 tis. KC.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na niZe uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktiv k 31.12.2024 (v tis. K¢) Struktura pasiv k 31.12.2024 (vtis. K&)

485 022

100% 70% — =S
485 022
St gus 18054 ~ mOstatni pasiva
80% 0%
= Odlozend
danové 40% w Neuhrazend
20 pohledavka 2rita/
Nerozdéleny
1 Ostatni aktiva 30% - 249746 == o
60%
® Ocefiovaci

20% rozdily
50% ® Bankovni Uéty

10% .
40% g u Vysledek

357 602 o Realiz_o\ratglné 0% béiného obdobi
cenné papiry a
30% podily :
; ~10% ¥ Kapitalové
0% fondy
G -20%
10% 30%
0% -40% —— rew
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Cashflow

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci obdaobi vzrostly oproti minulému G¢etnimu obdobi
0 28 871 tis. K¢, jejich vySe Cini 30 610 tis. KE k 31.12.2024.

Penéini tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi -22 786 tis. K&, k 31. 12. 2023
byl ve vysi -19 868 tis. K¢, coZ predstavuje pokles o 2 918 tis. KE. Penéini tok z provozni €innosti byl
ovlivnén zejména ucetni ztratou pred zdanénim ve vysi -24 048 tis. K¢, precenénim aktiv ve vysi
16 203 tis. K&, vyuctovanymi vynosovymi troky ve vysi -8 518 tis. K€ a zménou stavu ostatnich aktiv ve
vySi -5 411 tis. KE.

Cisty penézni tok vztahujici se k investicni &innosti byl ke konci Géetniho obdobi ve vy3i 49 912 tis. K¢,
na konci minulého obdobi byl ve vysi -157 989 tis. KE. Jeho vyse byla ovlivnéna vydaji spojenymi
s nabytim dlouhodobych aktiv ve vy&i 16 174 tis. K¢ a pfijmy spojenymi s prodejem dlouhodobych aktiv
ve vysi 33 738 tis. KC.

Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni €innosti byl ke konci Géetniho obdobi ve vysi 1 745 tis. K¢, na
konci minulého obdobi byl ve vysi 179 407 tis. KE. Jeho hodnota byla ovlivhéna dopadem zmén
vlastniho kapitélu na penézni prostiedky ve vysi 1 745 tis. KC.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

1. 1. 2022 vstoupil Podfond B do pétiletého divesti¢niho obdobi, a proto je pro Podfond B klicovym
tkolem prace na realizaci Uspésnych prodejt Cilovych spole¢nosti.

Nové investice budou uskuteénény pouze z Podfondu C, kterému zacalo 1. ledna 2022 pétileté
investiéni obdobi a Podfondu D, ktery vznikl 1. ledna 2023.

Vedeni Fondu bude i naddle sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpecnostni situace, zejména
konfliktd na Ukrajiné a na Blizkém vychodé. Konflikty akceleruji nékteré trendy jako je prechod
k udrzitelnym zdrojim energie, sobéstacnost a diverzifikace. Na druhou stranu jsou zdrojem nejistoty
a volatility na svétovych trzich. Rostouci geopolitické napéti vede ke zpomaleni globalizace a poklesu
objemu mezinarodniho obchodu. Investicni manazeri jednotlivych Cilovych spolecnosti aktivné sleduji
mezinarodni vyvoj a jeho vliv na obchodni aktivity jednotlivych spolecnosti. Pokud je to mozné,
zejména pokud jsou Eleny predstavenstev portfoliovych spoleénosti, poskytuji spole¢nostem podporu
pri prizpGsobovéani obchodnich modeltl na ménici se podminky. '
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Profil Podfondu

1. Zéakladni Gdaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond B .

Identifikacni Gidaje
NIC: 75160706
DIC: CZ684366252

Sidlo spolecnosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spoleénost CEZ Nova energetika, a.s. (pdvodni obchodni firma Fondu pred udélenim povoleni
k €innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spoleénost zaloZena obchodni
spolecnosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstFiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

S Gcinnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zdpisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zakona.

S Gcinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k prevodu vlastnického prava k 4 kustim akeii vydanych CEZ
Nové energetika, a.s., na spolecnost CEZ Teplarenskd, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhovd 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

- vloZka €. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti samospravného
investicniho fondu a s Gc¢innosti ode dne 1. zafi 2016 doSlo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investi¢ni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se obhospodarovat. Fond neni
opravnén vykondvat vlastni administraci. Fond se podridil regulaci Zékona na zékladé viastni #4dosti.

S ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zékona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo
ke zméné obchodni firmy na‘lnven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond B byl vytvofen dne 1. 2. 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byly
zapsany do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
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ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd majetek a dluhy ze své
investiéni éinnosti. Veskera investiéni ¢innost Fondu je provadéna prostfednictvim podfondd.
Kazdy podfond ma vlastni investiéni strategii a vydava vlastni statut. Investi¢ni strategie podfondu je

vZdy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investicni akcie, které pFedstavﬁji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investi¢nimiakciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacnim zlistatku jen pFi zaniku tohoto podfondu

s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusoveé, bez jmenovité hodnoty. Investiéni akcie Podfondu B vlastni Evropska
investicni banka, k 31. 12. 2024 bylo k Podfondu B vydano 51 105 kust investicnich akcii. Kapitalové
fondy jsou k 31.12. 2024 ve vysi 1 249 746 tis. Kc.

Ména investicnich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zaddnem (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodaovani v Zzadném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek: 466 968 tis. K.

Organy Podfondu

Pfedstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vriovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24.5, 1974

Mistopredseda pfedstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1.2.2017)
Adresa: Chrustenice ¢.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor Migkovsky (od 1.2.2017)

Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Predstavenstvo mj. také svoldva valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfonddi, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Predstavenstvo ma tfi cleny.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
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Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB
0 povaleni k vykonu Cinnosti investiéni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec pfedstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozorti rada

Predseda dozordi rady Ing. Tomas Pleskac, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (¢len od 1. Gnora 2016)
vzdélani: vysokoskolské

Mistopredseda dozor€i rady Ing. Martin Novak, MBA | (od 16. bifezna 2015)
narozen: 2. 5, 1971 (Clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp ‘ (od 30. prosince 2014)

narozen: 12. 7. 1981 i (¢len od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohliZi na radny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalSi €innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze tfi clend volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zm&néch skute&nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doslo b&hem rozhodného obdobi

Podfond jako ticetné a majetkove oddélend ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni

zapisovan do obchodniho rejstiiku.

3.  Udaje o investiénf spoleénosti, které v i¢etnim obdobi obhospodafovala Podfond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodél”ovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfondt vytvofenych Fondem je
obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V priibéhu Uéetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu bézné Einnosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.
Portfolio manaZery jsou clenové predstavenstva.

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Gnora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (Clen od 1. zari 2013)
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer Utvaru Online Business
2004-2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognozy

14



2007-2007 CEZ, a.s.: Manaier projektu strategie

2007 -2008  CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produkt

2008 -2010 CEZ, a.s.: Vedouci ttvaru hodnoceni portfolia
2010-2012  CEZ, a.s.: Manazer dtvaru hodnoceni portfolia
2010-2014 CEZ, a.s.: Reditel Utvaru rozvoje podnikéni skupiny CEZ

Mistopredseda pfedstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. Gnora 2017)
narozen: 05. 05. 1977
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Financni analytik

2001—-2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005—-2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 -2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovéni

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spole¢nosti a strukturované financovani

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. Ginora 2017)
narozen: 12. 04, 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Financni Feditel Horizon Energy
Development s.r.o., Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Teplarny Liberec,
a.s.

2005 — 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalni reditel a predseda pfedstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a clen pfedstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu

Hospodafeni Podfondu skonéilo v roce 2024 ztratou, ktery byla tvorfena zejména provoznimi naklady

na chod fondu a ztratou z precenéni. Ztrata byla snizena ziskem z finanénich operaci, ktery tvofi Groky.

Udaje o depozitfi Podfondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Vykon €innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 2. 2018.
Na zdkladé této smlouvy se depozitar zavazuje vykonavat pro fond cinnost depozitdfe ve smyslu zakona
€.240/2013 Sh., o investicnich spolec¢nostech a investicnich fondech, nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.
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4. Udaje o hlavnim podprci

V (cetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptirce Zddné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby. Podfond nemél hlavniho podptirce.

5. Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéteny tischovou nebo opatrovénim
majetku Fondu, pokud je u t&chto osob uloZeno nebo t&mito osobami jinak
~ opatrovano vice neZ 1 % majetku Podfondu
Depozitdf v soucasné dobé vyuzivd sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadan{
a clearing zahranicnich cennych papirt a sluzeb Centrdlniho depozitéfe cennych papirti, a.s., pro
vyporaddni a clearing burzovnich obchod( s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir(i
Praha, a.s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.

Spolupracujici subjekty se v ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

6. Udaje o tiplatach pracovnikdi a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Podfondu pracovnikim nebo vedoucim osobém Fondu

Fond jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsaném ¢lené&ni prehled o Uplaté za vykon

¢innosti depozitare, administratora a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich ve své vyroéni

zpravé. Tyto fxblaty jsou vyplaceny z provoznich nakladd dle Statutu 13.1., které byly za rok 2024 ve

vy3i 16 443 tis. KE.

7. Udaje o Uplatach pracovniki a vedoucich osob vypldcenych Podfondem

pracovnikiim nebo vedoucim osobém s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu '

Z4dné takové odmény nebyly Podfondem v Gi&etnim obdobi vyplaceny.

8. Identifikace majetku, jehdi hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu presahujici 1% hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvofen podily ve
spoleénostech Tado GmbH, Elig AB, Forto GmbH a Woltair,s.r.o. ve vy$i 357 602 tis. KE. Podil Podfondu
- B v jednotlivych spale€nostech je u vétsiny spolecnosti do vyse 10 %, pouze u spolecnosti Elig AB
a presahuje 10 %. Ostatni aktiva ve vysi 96 810 tis. KC tvofi zejména konvertibilni Gvér poskytnuty
spolecnosti Cloud & Heat Technologies GmbH.

9. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

10. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné préavnich
vztazich

Cilem Podfondu B je investovat odpovédnym zpUsobem, aktivné zohlednovat environmentdlni

a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a Fizeni pfi vybéru investic i bEhem

obdobi jejich drzeni. Spolecnost Inven Capital pIné kompenzovala své emise CO2 vlastni vysadbou

strom( ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutrélni. V souvislosti

se svym Clenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaZi o redukci uhlikové

16



stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojl, tiskem na recyklovany papir Ci

omezenim leteckych sluzebnich cest.

Jeliko? je Podfond téetné a majetkové oddélenou &4sti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim

obdobi zaméstndn zadny zaméstnanec.

11. Zvefejfiovéni informaci souvisejicich s udrZitelnostl v odvétvi finanénlich sluZeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti (dokument ,,Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strankdch www.invencapital.cz v sekci , Info for investors” a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zdvislosti na vyvoji legislativy a trini praxe. Fond zohledfiuje faktory
udrzitelnosti ve svém investicénim procesu a povazuje Podfond B za finanéni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socialni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
¢lanku 8 odst. 1. Prilohou této vyrocni zpravy je vyplnéna Sablona pro pravidelné zvefejiovani
informaci u finanénich produktt uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, kterd zobrazuje miru splnéni environmentdinich nebo
socidlnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.

12. Informace o obchodech zaji$tujicich financovéni (SFT)
Z4dné takové obchody béhem U&etniho obdobi neprobéhly.

13. Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahraniél

Podfond nema Zadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

© Kdatu: 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondovy kapital Podfondu (Kg): 466 967 936 14569334101 819 874 865
Pocet emitovanych investicnich akcii Podfondu v obéhu 51 105 51044 45 681
ke konci Uéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii Podfondu v Ucetnim 61 5363 6 439
obdobi (ks):

Pocet odkoupenych investicnich akcii Podfondu - - =
v Ucetnim obdobi (ks):
Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akcii (K¢): 9137,4217 28 542,6967 39 838,7703

V tGéetnim obdobi doslo k vydani 61 ks investicnich akcii.
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Vyvoj hodnoty akcie Podfondu B v letech 2020-2024 (EUR)

Jan-20
Jan-22
Jan-23
Jan-24

Jan-21

15. Informace o podstatnych zméndach Statutu Podfondu

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo po schvéleni valnou hromadou Fondu k nize uvedenym zménam
statutu Podfondu B.

S Géinnosti od 10. 1. 2024 doslo ke zméné sidla administratora a k aktualizaci dalSich Gdajd tykajicich
se administratora Fondu v ¢l. 3.1., 4.1., 14.8. 2 14.9.

S G€innosti od 20. 5. 2024 doslo ke zméné sidla CEZ Teplérenské, a.s. v ¢l 1.7., k aktualizaci funkci
vedoucich osob v €l. 2.4., k aktualizaci idajt tykajicich se administratora v ¢l. 3.1. a k aktualizaci dariové
sazby v ¢l. 14.11.

16. Informace o nabytf viastnich akcif nebo viastnich podill

Podfond v roce 2024 nenaby! viastni akcie ani podily.

17. Vliv valky na Ukrajin& a v Izraeli na Ugetni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spolecnostech v souvislosti s valkou na
Ukrajiné a i s valkou v lzraeli.

Ocenéni spole¢nosti, které probéhlo ke konci roku 2024, v sobé reflektuje reakci trhu na probihajici
konflikty a jejich dopad na hodnotu jednotlivych investic. Mezi hlavni makroekonomické vlivy konflikt(
patfi zvySené ceny energii, inflaéni tlaky, naruseni dodavatelskych Fetézcl, zhorSeni geopoliticke

situace a postupné zvySovani vydajl na zbrojeni, ale také ménici se ekonomické regulace.

Pokracujici vdlka na Ukrajiné neméla vyznamné dopady na obchodni €innost Cilovych spolecnosti
Podfondu v roce 2024. Spole&nosti uzplsobily od pocatku vélky v roce 2022 svoje obchodni modely,
diverzifikovaly dodavatelské kanaly nebo nally alternativni dodavatele nékterych vstupli a svoji
obchodni ¢innost provozuji zejména v zépadni ¢dsti Evropy. U spolecnosti plsobicich v oblasti

dekarbonizace domdcnosti (soldrni panely, tepelna ¢erpadla) se projevil vliv vysokych trokovych cen,
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snizeni tlaku na energetickou bezpecnost a zruseni &i posunuti nékterych dotacnich titult coz mélo za
nasledek niz§i poptavku ze strany domdcnosti. Tento pokles poptavky zvysil tlak na efektivitu

obchodnich modelll jednotlivych spolecnosti a jejich revizi.

Také valka v Izraeli neméla vyznamny dopad na Cilové spolecnosti Podfondu, protoZe jejich obchodni

¢innost se soustredi hlavné na oblast Evropské Unie.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktd na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrZitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla tGcetni zdvérka k 31. 12. 2024 zpracovana za piredpokladu, Ze spolecnost bude nadale

schopna pokracovat ve své cinnosti.

18. Informace o skutednostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

19. Komentaf k pfilohdam

Soucasti této vyroéni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zpréva téZ ucetni zavérku, véetné jeji
pfilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovdna na Urovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K¢ (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty investi¢niho fondu obsahuji Gdaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
tcetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v priloze k Ucetni zavérce.

V Praze dne 11. dubna 2025

4

S
{ A :
Inven Capital, SICAV, a.s. /_/' Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc & Ing. Petr Mikovec
mistopredseda predstavenstva predseda predstavenstva
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Pfilohy

1. Zprava o vztazich spole€nosti za rok 2024

2. Pravidelné zvefejfiovéni informaci u financnich produktd uveden\‘fch v &l. 8 odst. 1,
2 a 2a naffzen( (EU) 2019/2088 a v &l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
k31.12.2024

3, Qéetnr zavérka k 31. 12. 2024
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2024

Datum zpracovani: brezen 2025 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona &. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich. Zprava popisuje .v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou oviadajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
G&etni obdobi (od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024).

1. Struktura vztahod
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod krizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 18323.

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581.

K 31. 12. 2024 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, as., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 649.

Inven Capital, SICAV, a.s. miZe vytvafet podfondy podie § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Gcetné a
majetkové oddélena éast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvofil étyti podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2024 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu A spolecnost CEZ, as., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spolecnost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,16 % akcii. Spole¢nost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ a.s.

100% drzitel investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2024 Evropska investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2024 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spolecnost CEZ as, se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,95 % akcii a spolecnost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera viastni
0,05 % akcii. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole¢nosti CEZ, a. s.

100% drzitel investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2024 Evropska investicni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi viastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dalsi osoby oviadané stejnou oviadajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztahG mezi osobami ovladanymi stejnou oviadajici osobou, resp. fizenymi
spoleénostl CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soudasti Skupiny CEZ. Sou&asti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz Gele stoji spoleénost CEZ, a. s., jakozto fidici osoba. Spoleénost Inven Capital, SICAV, as.,
neni élenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztahll je uvedeno v piiloze &. 1 této zpravy.

3. Uloha oviaddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery méa za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky" — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktt
pro koncové zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroji apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhi. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s., by mély pfinést nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se soudasnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky oviadani

Spoleénost CEZ, a. s., ovlada spoleénost Inven Capital, SICAV, a. s. piimo, tj. tim zplisobem, ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcil. Vzhledem k vyse uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. mize jmenovat nebo odvolat v&tsinu ¢lend statutarniho organu ovladané osoby.

5. Prehled jednani u¢inénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo u¢inéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zaveérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investicni fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s.), a spoleénosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v pfislusném Ucetnim obdobl, ale veskeré smlouvy existujici (U€inné) v roce 2024.

Smluvni strany Cislo smlouvy Pfedmét smlouvy a datum

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni
sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
(dfive 5600005989) vcetné dodatku ¢.1 ze dne 24. 09. 2020

CEZ Nova energetika, a.s. | 6600000209
aCEZ as.




a dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s (&innosti
od 01.01.2024

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, ass.

5600008710

Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, vcetné dodatku €. 1 az 11

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych uveérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné Dodatku ¢. 1az 7

InvenCapital, investicni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné Dodatku €. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zp&tném odkupu
investiénich akcii - Podfond A ze dne 21. 02,
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smlouva o upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 véeiné Dodatku &. 1 ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, as.

CONTRACT 2022_515

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicedroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu

| (MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.

02. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

6600000388 (drive

Smlouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé €innosti, kterou zahrnuje
obhaspodarovani investicniho fondu (povéreni

aCEZ as. 58000091E0) | vkonem vnitiniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024
Inven Capital, SICAV, a.s. 5600011270 Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat

aCEZ, as.

ochranné znamky s u¢innosti od 09. 01. 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.

CONTRACT_2023_1473

Smlouva o Upisu a vydani investicnich akcii -

aCEZ, as. Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s. 53/2024 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.o. dne 20.11.2024 s Gc¢innosti od 01.01.2024
Diléi smlouva o poskytovani sluzeb k

Inven Capital, SICAV, a.s. 54/2024 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

a CEZ ICT Services, s.r.0.

53/2024 ze dne 20.11.2024 s uginnosti od
01.01.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.o.

GDPR_SO_2022_162

Smlouva o zpracovani osobnich udaji k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektriny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektiiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Teplarenska, a.s.

000329_2023

Smilouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investi¢nich akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a KART, spol. sr.0.

600/23/054

Smlouva o dilo ze dne 30.11.2023 {dodavka a
montaZ nabijecich stanic elektromobill)

(F5]




Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protipInéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé tjma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejme, Zze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatieni uzavienych, ucinénych &i prijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propajenych osob nevznikla
Ovladané osobé zadna Ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zékladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z élenstvi
spoleénosti ve Skupingé CEZ a dospélo k zavéru, ze vyhody élenstvi ve Skuping CEZ pievazuji a ze
spole¢nost celkové t€zi z vyhod celého koncernu. Spole¢nost napfiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a Uspory ndkladl na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, mozZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahl mezi vy$e popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajiSténa standardnimi prostiedky.

9. Jina jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2024 neucinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt predmeétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihité zaji§téno statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vyse uvedeny piehled je Upiny a
spravny. VSechny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah,

Tato zprava o vztazich neobsahuje udaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaZnou Gjmu spole¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje (daje, které tvori pfedmét obchodniho tajemstvi
spole€nosti a Udaje, které jsou utajovanymi skuteénostmi podle zvlastniho zakona. '

Zprava byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatelll. Zpracovatelé erpali ze
v8ech dostupnych podkladi a dokumentl, s vynaloZzenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
prezkoumani dozoréi radou Inven Capital, SICAV, a.s.

V Praze dne 19. 3. 2025

Ing. Viktor Miko sky Ing. lvo ti\lémejc

¢len predsta tva mistopifedseda pfedstavenstva

Ptiloha 1: Schéma struktury vztaht



Priloha 1 Schéma struktury vztahd v obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Nazev/vyse podilu

Ceska republika - Ministerstvo financi

69,78 % 22X 2

100 %
L stx
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
(CCF MDprojektsro. ||
zénik spole&nosti fuzi s CEZ ENERGOSERVIS spol. s ro. 1. 11. 2024
100 %
~ 100%
zména nazvu spolegnosti 1. 7. 2024 (plvodné CEZ Energetické sluzby, s.r.o.)
100 %
100 %
~ 100%
- 100%
vznik spole¢nosti 19. 4. 2024
— 100%
— 100 % XX S, £
— 100%
— 12%
— 100%
-~ 100%
— 100%
— 100%
L &len Koncernu CEZ od 1. 1. 2024
100 %
— 100%
— 51%
— 100%

&len Koncernu CEZ od 1. 1. 2024

100%

zména sidla 14. 6. 2024 (pdvodné Roznov pod Radhostém, Tvarlizkova 2740, PSC 756 61)
100 %
100 %
— 100%
— 100%
— 100%

akvizice spole¢nosti 4. 12. 2024

100 %
akvizice spole¢nosti 4. 12. 2024

69,85 %

— 100%

— 100%

— 100%

— 100%

vznik spole¢nosti 11. 6. 2024

— 100%
{[[s}40 Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o.
100 %

— 49%

100 %
{[/[0B798 JESS Projects s.r.o.

— 50% Yool [OVEE (HE: NN

mBl (kA e-Domeas. ||
zénik spole¢nosti fuzi s ESCO Slovensko, a. s., 1. 1. 2024
— 100%
— 100%
— 55%
— 100%
— 100%
— 100%
— s7,72%
zvy$eni podilu 0 2,29 % 13. 5. 2024 (plvodné 55,43 %)
100 %
— 100%
— 100%
— 100%

zména sidla 1. 12. 2024 (pivodné Tachov, Vilémovska 1602, PSC 347 01)
— 100% [EEEE TS | ]

— 85%
— 100%
— 100%
— 100%
100 % - T I

—100% N
akvizice spole¢nosti 9. 4. 2024

a0 [' 3798 EDERA Group a.s.

akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024
CCRAN EDERAJiinsro. ||
akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spole¢nosti fuzi s EDERA Group a.s. 1. 12. 2024
L[’ Metropolitni s.r.o.
akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024

jL[798 Metropolitni Havli€kiiv Brod s.r.o. .

akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spole¢nosti fuzi s Metropolitni s.ro. 1. 12. 2024

LM Metropolitni Chotébor s.r.o. | |

akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spolec¢nosti fuzi s Metropolitni s.r.o. 1. 12. 2024
100 %
zména sidla 1. 1. 2024 (plvodné Hradec Kralové, K¥izikova 788/2, PSC 500 03)

100 %

99,57 %
100 %
— 100%
100 %
UOPA Teplo Kiasterecsro. ||

zéanik spole¢nosti fuzi s CEZ Teplérenska, a.s., 1. 7. 2024

100 %

IX:XPA Tepelné hospodafstvi mésta Usti nad Labem s.r.o.

OOPR ACTHERM Distribucesro. | |
akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spole¢nosti fuzi s CEZ Teplarenska, as., 1. 7. 2024

100 %
100 %
100 %
100 %
— 100%
100 %

ICo

00006947
45274649
24729035
19333650
28255933
44569688
47306891

60698101
46990020

28110706

03592880
27804721

47972033

25357255

29060109
0001097832

27282074
27382052
24772631
61675938
25441931
27154742
44021470
27189465

44570473
45791023
07334214
45193631

18051081

25887815
36230804
14043505

24131326
27693554

18905126

46356088
00128201
47718684
26722445
21698210

28389638
60715871
28861736
45337241
55011136
55011250
52963659

47256265

47474238
35796944
31718523
31706053
35937190
36306941
46823492

26470411
29148278
08425817
26378191

24237744

zanik spole&nosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.ro. a Telco Infrastructure, s.ro., 1. 9. 2024

27547469
25352288
29460212
48150029
28595734

zénik spolednosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.ro. a Telco Infrastructure, s.ro., 1. 9. 2024

48289957

27461254

17211654

48172481

25296396

09254111

25938924

13955454
24135780
27232433
26349451
27309941
22801600

26051818
49101684
06446621

25006754
04669207
04669134
47115726
29132282
02059533

Stat

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Polsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko

Ceska republika

Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Rumunsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Slovensko

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceské republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Adresa sidla

Praha 1, Letenské 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

D&&in, Teplicka 874/8, D&&in IV-Podmokly, PSC 405 02
Praha 4, Vyskocilova 1461/2a, Michle, PSC 140 00
Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01

Louny, Na Valich 899, PSC 440 01

Kadan, Tusimice 13, PSC 432 01

Trebi&, Brafova t. 1371/16, Horka-Domky, PSC 674 01
Trebi¢, Cyrilometodé&jska 32/15, Nové Dvory, PSC 674 01
Ceské Budg&jovice 3, Skuherského 1361/45, PSC 370 01

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00
Ostrava, Vystavni 1144/103, Vitkovice, PSC 703 00

Ostrava, Na Jizdarné 2767/21a, Moravské Ostrava, PSC 702 00
Ostrava, Ruska 83/24, Vitkovice, PSC 703 00

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697

Praha 4, U plynarny 1388/18, Michle, PSC 140 00

Praha 9, Ceskomoravskd 2532/19b, Liberi, PSC 190 00

Brno, Tufanka 1519/115a, Slatina, PSC 627 00

Mlada Boleslav, t. Vaclava Klementa 869, Mlada Boleslav II, PSC 293 01
Modlany, &ev. 22, PSC 417 13

Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00

Bratislava, Hattalova 12, PSC 83103

Pardubice, U Panasonicu 376, Staré Civice, PSC 530 06

Bratislava, Pri Smaltovni 4, Petrzalka, PSC 85101

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Havitov, Svornosti 86/2, Mésto, PSC 736 01

Roznov pod Radhostém, BoZzeny Némcové 1720, PSC 756 61

Roznov pod Radho§tém, 1. méje 2632, PSC 756 61

RoZnov pod Radhostém, Tvarlzkova 2740, PSC 756 61
Piestany, Vajanského 58, PSC 92101

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00
Holesov, Palackého 859/78, PSC 769 01

Cristian, Str. Postavarului, nr. 2BIS, Jud. Brasov, PSC 507055

Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00
PlzeR, Tylova 1581/46, Jizni Predmésti, PSC 30100
Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Husinec, Rez 289, PSC 250 68

Brno, Resslova 972/3, Vevefi, PSC 602 00

Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 53

Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 821 01

v diisledku rozdéleni odstépenim sloudenim doslo k 1. 1. 2024 k pievodu vlastnictvi akcii spolenosti ESCO Slovensko, a. s., ze spole¢nosti CEZ ESCO, as., jako spoleénosti rozdélované, na CEZ Invest Slovensko, a.s., jako spole¢nost nastupnickou

Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Trnava, Frantiskénska 4, PSC 917 01

Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Presov, Volgogradska 88, PSC 080 01

Presov, Volgogradska 88, PSC 080 01

Bratislava, KaradZicova 14, Ruzinov, PSC 821 08

Nové Mesto nad Vahom, Srnianska 19, PSC 915 01
Kysucky Lieskovec, Kysucky Lieskovec 847, PSC 023 34

Praha 4, Duhova 1531/3, PSC 140 53

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Hradec Kralové, Prazska tfida 485/3, Kukleny, PSC 500 04
Vsetin, Palackého 166, PSC 755 01

Praha 10, Ruska 8, PSC 10100
Jesenik, Masarykovo nam. 60/5, PSC 790 01

Most, Moskevska 14, PSC 434 01

Pardubice, Arnosta z Pardubic 2789, Zelené Piedmésti, PSC 530 02
Pardubice, Arno$ta z Pardubic 2789, Zelené Predméstf, PSC 530 02
Havlick@v Brod, Dobrovského 2366, PSC 580 01

Havli¢kv Brod, Chotéborska 2516, PSC 580 01

Havli¢k@v Brod, Chotéborska 2516, PSC 580 01

Praha 4, Duhovd 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 9, Oceléiska 1354/35,vLiber‘1, PSC 190 00

Praha 4, Duhova 1444/2, P?C 140 53

Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53

Praha 4, Duhovéa 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Klasterec nad Ohff, Jana Amose Komenského 450, Mifetice u Klaterce nad Ohif, PSC 431 51

Jindfichtv Hradec, Otin 3, PSC 377 01
Usti nad Labem, Malatova 2437/11, Usti nad Labem-centrum, PSC 400 11
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 11
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik, PSC 147 00

jedna se o zakladatelské akcie ve smyslu § 158 a nasl. zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

51,05 %
100 %
100 %

100 %
100 %
100 %
40%
{([sF74N SKODA JS a.s.
100 %
i [P[sB788 FVE Mydlovary, s.r.o.
vznik spole¢nosti 29. 4. 2024
100% K42 E

61465569
60714794
49901982
25020790
25028197
25438107
17641349
25235753
27135471
21518963

28500491

akvizice spole&nosti 26. 8. 2024, zména sidla 3. 10. 2024 (plvodné Praha 1, Nekdzanka 880/11, Nové Mésto, PSC 110 00)

100% [<SZACE

vznik spole¢nosti 30. 10. 2024

B Ceska republika - Ministerstvo financi CR

M dcefiné spoleénosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s))
M dcefiné spolecnosti CEZ, a. s.

B vnueky CEZ, a. s.

M pravnugky CEZ, a. s.

W prapravnuéky CEZ, a. s.

M praprapravnucky CEZ, a. s.

¢len Koncernu CEZ
W zanikla spole¢nost

Nazev/vyse podilu

Ceska republika - Ministerstvo financi

-100% [ELEEDY

L 100% DT | ]

akvizice spole&nosti 29. 1. 2024, zanik spole&nosti fuzi s CEPRO, a.s., 1. 9. 2024

84% [t il

i [([o}79N Letisté Praha, a. s.

1 [0[sB748 B. aircraft, a.s.

oIR8 Czech Airlines Handling, a.s.

{[(['B79 Czech Airlines Technics, a.s.

j[*[sB798 Prague Airport Real Estate, s.r.o.

'} Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.

§[0[oB748 GALILEO REAL, k.s. v likvidaci

komplementar je IMOB a.s. v likvidaci

- X:1%7 HOLDING KLADNO a.s."v likvidaci"

i [0[oB748 IMOB a.s. v likvidaci
BTl SLOVIM s.r.o. v likvidaci

LY %1374 Kongresové centrum Praha, a.s.

100 %
- 100%
49 %
i [['B798 PRISKO a.s.
L 100%

- 100%

zména sidla 27, 12. 2024 (ptvodné Ostrava, Lihovarska 1199/10, Radvanice, PSC 716 00)

100 %
100 %

100 %
100 %

zména néazvu spole¢nosti 1. 11. 2024 (plvodné VZLU TECHNOLOGIES, a.s.)

*oF73 TESTION, a.s.

zména ndazvu spole¢nosti 1. 10. 2024 (plvodné VZLU TEST, a.s.)

j[oB798 VESPER SPACE Inc.

vznik spole¢nosti 14. 10. 2024

B Ceska republika - Ministerstvo financi CR
B dcefiné spole¢nosti Ministerstva financi CR
B vnugky Ministerstva financi CR

M pravnugky Ministerstva financi CR

W zanikla spole¢nost

22207660

ICo
00006947
60193531
49823574

63078333
28244532
24253006
25674285
27145573
09745599
45279314
26175291

45144419
60197901
08207763
63080249
60193468
162122768
60196696
46355901
05979277
47676019

25401726
00010669
01438875
29146241
04521820

30-1428691

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika

Stat

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceské republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nemecko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

USA

Mo¥ina, &.p. 73, PSC 267 17

Brno, Starikova 557/18a, Ponava, PSC 602 00

Chomutov, Bozeny Némcové 5359, PSC 430 01

Bilina, DéIni 437, Mostecké Predmésti, PSC 418 01

Bflina, DtIni &p. 429, PSC 418 01

Kadan, Tusimice 7, PSC 432 01

Ceské Budgjovice, Lipova 1789/9, Ceské Budsjovice 2, PSC 370 05
Pizeni, Orlik 266/15, Bolevec, PSC 316 00

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhovd 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Adresa sidla

Praha 1, Letenské 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 7, D&lnicka 213/12, Holegovice, PSC 170 00
Kladno, Libugina 172, Dubi, PSC 272 03

Praha 1, Vodi¢kova 34 &p. 701, PSC 111 21

Praha 6, K letiti 1019/6, Ruzyn&, PSC 16100

Praha 6, Jana Kadpara 1069/1, Ruzyn&, PSC 16100
Praha 6, K letiéti 1040/10, Ruzyn&, PSC 16100
Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyng, PSC 160 08
Praha 6, K letiti 1019/6, Ruzyn&, PSC 16100

Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21

Praha 8, Th&mova 181/20, PSC 186 00

Kladno, Cyrila Boudy 1444, Kroehlavy, PSC 272 01
Praha 8, Thdmova 181/20, Karlin, PSC 186 00

Praha 8, Th&mova 181/20, Karlin, PSC 186 00

Praha 4, 5. kvétna 1640/65, Nusle, PSC 140 00
Kralupy nad Vitavou, Veltruska 748, PSC 278 01
Vohburg an der Donau, MERO - Weg 1, PSC 850 88
Praha 3, Premyslovské 2845/43, Zizkov, PSC 130 00
Praha 8, Th&mova 181/20, Karlin, PSC 186 00
Stonava, &.p. 1077, PSC 735 34

Stonava, &.p. 1077, PSC 735 34

Karlovy Vary, |. P Pavlova 2001/11, PSC 360 01

Praha 9, Beranovych 130, Letfany, PSC 199 00
Brno, Jana Babaka 2733/11, Krélovo Pole, PSC 612 00
Praha 9, Beranovych 130, Letfiany, PSC 199 00
Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00

Sarasota, 2198 Main Street, Florida, PSC 34237

0,39%

20% ——

16 %

Pokracovani na dalsi strané.



Priloha 1 Schéma struktury vztah{ v obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Nazev/vyse podilu 1o Stat Adresa sidla
Ceska republika — Ministerstvo financi 00006947 Ceska republika Praha 1, Letenska 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
CCWEWA CEZ,a.s. )] 45274649 Ceské republika Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53
— 100% . 51661969 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
zénik spolecnosti likvidaci 24. 4. 2024
— 100 % 24426342 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 37,36 % 255005 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 736921 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No. 15, Kat: 1, Oda: 1, Gumugsuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 745367 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3, Oda: 3, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
OB Akenerji Elektrik Enerijisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. 512971 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3-4, Oda: 2, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
L 100% 865516923 Nizozemsko Hilversum, Koninginneweg 31, PSC 1217KR
— 100 % 01-09-739572 Madarsko Budapest, 76 VAci ut, Capital Square, 6. torony, fszt., PSC 1133
— 100% . 34728482 Ukrajina Kyiv, Velyka Vasylkivska 5, PSC 01004
zénik spole¢nosti likvidaci 10. 7. 2024
— 100% 0000321795 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
— 100 % 24301380 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% 0000568025 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
—100% BNl | 0000440952 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
zéanik spole¢nosti likvidaci 29. 2. 2024
ol P A.E.WindS.A. wlikwidacji || 0000610284 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
zanik spole¢nosti likvidaci 18. 1. 2024
—99,33% 0000266114 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697 0,67 %
- 100% 0000038504 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
L 100% 0001117714 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
vznik spole¢nosti 24. 7. 2024
- 100% 0000541490 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
L 100% 0000627827 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
vstup do likvidace 17. 4. 2024
— 100% 65782267 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% 0000678975 Polsko Chorzéw, ul. Sktadowa 17, PSC 41-500
zvyseni podilu 0 22,32 % 7. 11. 2024 (pGvodné 77,68 %)
100 % 0000994045 Polsko Chorzéw, ul. Skfadowa 17, PSC 41-500
zména sidla 21. 6. 2024 (pdvodné Racibdrz, ul. Piaskowa nr. 11, PSC 61-049)
— 100% 0000616808 Polsko Poznar, Piatkowska 212A, PSC 61-693
— 100% 0000788905 Polsko Suchy Las, Obornicka 68, PSC 62-002
zvyseni podilu 0 4 % 22.10. 2024 (plvodné 96 %)
100 % 0001036856 Polsko Skdrzewo, Kokosowa 2, PSC 60-185
100 % 0000417798 Polsko Zelechlinek, ul. Rawska nr. 12, PSC 97-226
akvizice spole¢nosti 5. 4. 2024
- 100% 0000071593 Polsko Czarnkéw, ul. Kogciuszki 97, PSC 64-700
— 61,31% HRA 504526 Némecko Jena, Géschwitzer Str. 56, PSC 07745
zvyseni podilu na 56,15 % 6. 11. 2024 (plvodné 32,77 %), v disledku ¢ehoz se tato spolenost stala osobou ovlddanou, zvyseni podilu 0 5,16 % 20. 12. 2024 (plvodné 56,15 %)
— 92% HRB 513963 Némecko Jena, Am Zementwerk 4, PSC 07745 8%
L zména sidla 26. 11. 2024 (pCivodné Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745)
100 e HRB 45601 Némecko Jena, Am Zementwerk 4, PSC 07745
- 100% HRB 504087 Némecko Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745
— 100% HRB 41069 Némecko Dietzenbach, DieselstraBe 8, PSC 63128
100 % HRB 4993 Némecko Eppstein, Burgstraf3e 81-83, PSC 65817
100 % HRB 10376 Némecko Eppstein, Burgstrafe 81-83, PSC 65817
— 100% HRB 4844 Némecko Essen, Holzstr. 7-9, PSC 45141
- 100% HRB 509730 Némecko Schnaittenbach, Am Scherhuibel 14, PSC 92253
100 % 91310115791438905Y  Cina Shanghai, Wuxing Road No. 385, Building 4, Pudong District
100 % 01-09-469090 Madarsko Budapest, Rétkoz utca 5. 3. em. 4., PSC 1118
I 100% HRB 508518 Némecko Riisselsheim am Main, Hans-Sachs-StraBe 19, PSC 65428
— 100% B HRB 9535 Némecko Magdeburg, Joseph-von-Fraunhofer Strae 2, PSC 39106
— 100% eyl HRB 3996 Némecko Mistelgau, GartenstraBe 19, PSC 95490
— 100% HRB 16037 Némecko Dresden, Hamburger Straf3e 65, PSC 01157 —4|
— 70,72 % HRB 4187 Némecko Mistelgau, GartenstraBe 19, PSC 95490 29,28 %
L 100% 717709-H Malajsie Selangor Darul Ehsan, Petaling Jaya, 8 Avenue, Jalan Sg. Jernih 8/1, Seksyen 8, PSC 46050
— 100% 0000243856 Polsko Lesnica, ul. Powstancéw Slaskich, lok. 1, PSC 47150
— 100% . HRB 136955 Némecko Neufahrn, Hanns-Braun-StraBe 59, PSC 85375
zanik spole¢nosti fuzi s Hermos AG na zékladé zapisu do obchodniho rejstfiku dne 19. 8. 2024 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2024
— 100% HRB 43510 Némecko Rohr, Gewerbering Nord 11, PSC 91189
zména pravni formy (pdvodné& GmbH & Co. KG), zména nazvu spole¢nosti (plvodné Elektro Hofmockel GmbH & Co. Elektroanlagen KG), zména identifikacniho Cisla spole¢nosti (pdvodné HRA 8993), to vée 29. 8. 2024
— 100% HRB 3217 Némecko Rohr, Gewerbering Nord 11, PSC 91189
— 100 % HRB 2326 Némecko Mistelgau, Gartenstraf3e 19, PSC 95490
- 100% HRB 108754 Némecko Karlsruhe, An der RaumFabrik 31B, PSC 76227
L 100% HRB 106308 Némecko Karlsruhe, An der RaumFabrik 31B, PSC 76227
— 100% HRB 200647 B Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
- 100% HRB 155983 B Némecko Berlin, GeneststraBe 5, PSC 10829
— 100% HRB 1486618 Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
— 100 % HRB 149310 B Némecko Berlin, Geneststrafe 5, PSC 10829
— 100% HRB 159001 B Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
ol P WPGProjektGmbH | EEEEEEEY] Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
zanik spoleénosti po zruseni konkurzu (po spInéni rozvrhového usneseni) 27. 2. 2024
e '3 BELECTRIC Greenvest GmbH HRB 9187 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10311 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zména néazvu spolecnosti 1. 3. 2024 (plvodné Belectric SP Solarprojekte 101 GmbH & Co. KG)
- 100% HRB 8312 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
- 100% HRA 10187 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 99% HRA 10340 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
prevod 1% podilu na osobu mimo podnikatelské seskupeni ovladané Ceskou republikou — Ministerstvem financi 23. 2. 2024
— 100% HRB 8668 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
- 100% HRA 10443 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
'~ 100 % HRB 8959 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraB3e 10, PSC 97509
— 100% HRB 739111 Némecko Heidelberg, Sickingenstrafie 39, PSC 69126
- 100% HRB 12561 Némecko Gutersloh, Am Anger 35, PSC 33332
- 100% HRB 8588 Némecko Gtersloh, Am Anger 35, PSC 33332
— 100 % HRB 208712 B Némecko Berlin, Landsberger Allee 117 A, PSC 10407
— 100% HRB 225124 Némecko Mtinchen, Landsberger Strae 396, PSC 81241
- 100% HRB 278660 Némecko Mtinchen, Landsberger Strae 396, PSC 81241
- 100% HRB 5161 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10310 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8580 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
S UIFAN Belectric SP Solarprojekte 101 Verwaltungs-GmbH [ ] HRB 8581 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
zanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DolIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
RPN Belectric SP Solarprojekte 102 Verwaltungs=-GmbH | | HRB 8584 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
zéanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DélIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
S U FA Belectric SP Solarprojekte 103 Verwaltungs-GmbH [ ] HRB 8585 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
zanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DolIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
— 100% HRA 10314 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8582 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10184 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
- 100% HRB 6255 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 9465 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
SR CCPA Climagy Stromertrag Verwaltungs-GmbH | | HRB 6655 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zéanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DélIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
- 100% HRA 2504 NP Némecko Templin-GroB Délin, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
— 100% HRB 9623 NP Némecko Templin-GroB Délin, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
— 100% HRB 8313 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Stra@3e 10, PSC 97509
S OFAN SP Solarprojekte 20 Verwaltungs-GmbH [ ] HRB 8311 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zéanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DélIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
— 100% HRA 10510 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9138 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraB3e 10, PSC 97509
— 100 % HRA 10508 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
- 100% HRB 9141 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10507 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9140 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100 % HRA 10506 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
- 100% HRB 9137 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10511 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9136 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% B70680624 $panglsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
vznik spole¢nosti 23. 2. 2024, zména sidla 2. 10. 2024 (pGvodné Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde 61- 32, PSC 28003)
100 % B67276519 Spanélsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
akvizice spole¢nosti 31. 7. 2024
— 100% 0000958590 Polsko tabiszyn, Szubirskiej 10, PSC 89-210
akvizice spole¢nosti 12. 12. 2024
'~ 100% 0001075401 Polsko Labiszyn, Szubinskiej 10, PSC 89-210
akvizice spole¢nosti 12. 12. 2024
—7500% [N HRB 93521 Némecko Russelsheim, Heinrich-Lersch-Strafe 3, PSC 65428
— 100% HRB 56186 Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
zména sidla 26. 8. 2024 (ptvodné Neu-Isenburg, Dornhofstrase 10, PSC 63263)
P98 SERCOO Group GmbH HRB 212358 Némecko Lingen, Friedrich-Ebert-Strafie 125, PSC 49811
100 % HRB 200590 Némecko Rockstedt, Ostereistedter StraBe 6, PSC 27404
100 % HRB 101114 Némecko Lingen, Friedrich-Ebert-StraBe 125, PSC 49811
{OLP Deutsche Technik ServiceGmbH || HRB 207258 Némecko Zeven, Ludwig-Elsbett-StraBe 1, PSC 27404
zénik spole¢nosti fuzi se SERCOO ENERGY GmbH na zékladé zépisu do obchodniho rejstriku dne 23. 8. 2024 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2024
100 % HRB 204945 Némecko Zeven, Ludwig-Elsbett-Strafe 1, PSC 27404
100 % HRB 29426 HB Némecko Bremerhaven, Barkhausenstraf3e 60, PSC 27568
100 % HRB 1861 Némecko Mengkofen, Ettenkofen 20, PSC 84152
— 51% HRB 32783 Né&mecko Magdeburg, c/o Campus Tower, Universitétsplatz 1, PSC 39106
— 100% HRB 260102 B Némecko Berlin, MauerstraBe 77, PSC 10117
zména nazvu spole&nosti (plivodné SP Solarprojekte 17 Verwaltungs-GmbH), zména identifika&niho &isla spole¢nosti (plivodné HRB 8306), zména sidla (plvodné Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509), to vée 23. 1. 2024
— 100% 02936810213 Itélie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
- 100% 01749660211 Italie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
— 100 02936480215 Italie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
- 100% 02296040229 Italie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
— 100% 03139141208 Itélie Monghidoro (BO), Via Provinciale 31, PSC 40063
zvyseni podilu 0 30 % 26. 6. 2024 (plvodné 70 %)
- 100% 02825841204 Itdlie Bologna (BO), Via delle Lame 118, PSC 40122
- 100% 02523770218 Italie Casaleone (VR), Via San Michele 3, PSC 37052
— 85% 02969370986 Itdlie Chiari (BS), Via San Monticelli 4, PSC 25032
1379 Societa' Agricola Falgas S.r.l. 04132601206 Italie Bologna (BO), Via Alfonso Rubbiani 6/2, PSC 40124
— 100% 02406930590 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 2. 2. 2024 (plivodné& Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03038000596 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03165520598 Italie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (plvodné Latina [LT], Via Ufente SNC, Torre Pontina Numero 20, PSC 04100)
— 100% 03160180596 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Ufente 18, PSC 04100)
— 100% 03177320599 Italie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (plivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03153720598 Itdlie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03240560593 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 4. 3. 2024 (plvodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
'~ 100% 03240600597 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 4. 3. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 70% 01375070321 Itélie Trieste (TS), Via San Lazzaro 4/1, PSC 34122
99,99 % 16645925 Rumunsko Popesti-Leordeni, 11 Sos. Berceni, Jud. lifov, PSC 077160 0,01%
— 100% FN 529923 7 Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
- 100% FN 252904 v Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
— 100% FN 199510 y Rakousko Absam, Salzbergstrafie 13a, PSC 6067
L 100% FN 377866 k Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
'~ 100% FN 348462 w Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
I 66% 82236690 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
— 100% 82250901 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
— 100 % 54074851 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
'~ 100% 58668217 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
- 100% 514481241 Izrael Be'er Sheva, Ha-Kotser St 20, PSC 2280
- 100% 514456078 Francie Vendres, ZAE Via Europe Est Rue de Stockholm, PSC 34350
'— 100% 07462075 Velka Britanie  Chippenham, 11/12 Callow Hill, Callow Park, Brinkworth, PSC SN15 5FD
zména sidla 12. 8. 2024 (ptivodné Chippenham, 5 Callow Hill, Callow Park, Brinkworth, PSC SN15 5FD)
— 100% 77019717 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% HRB 141626 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% HRB 157136 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% 830572699 Francie Toulouse 8 Esplanade Compans Caffarelli, Inmeuble Astria, PSC 31000
- 100% 813057817 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17. 10. 2024 (pGvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 797909546 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17, 10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 807395454 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17, 10. 2024 (pGvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 813057981 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 18.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 811797331 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (ptivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 807395512 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
Pl Ferme Eolienne du Germancé SAS, société enliquidation | | 819634361 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506 1akcie —
prevod 1 kusu akcie na spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH 31. 7. 2024, vstup do likvidace 1. 8. 2024, zénik spole¢nosti likvidaci 30. 9. 2024
— 100% 819459017 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 820979540 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100 % 819576075 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 813057445 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 814322012 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 805011715 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 538265000 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17. 10. 2024 (plvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 797909637 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% HRB 183059 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
'~ 100% HRA 10139 FL Némecko ReuBenkoge, Cecilienkoog 16, PSC 25821
- 100% HRB 141607 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
- 100% HRA 28356 HB Né&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRB 30409 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26112 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26116 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26699 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRB 30201 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 27087 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 24214 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 25725 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 25228 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100% HRB 28044 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 100% HRA 24600 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
- 100% HRA 28452 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 25,50% HRA 29626 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217 25,50 %
— 100% HRA 28344 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217 -]
- 100% HRA 10375 FL Némecko ReuBenkége, Cecilienkoog 16, PSC 25821
zvy$eni komanditniho podilu na 100 % (pdvodné 50 % vlastnila spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH, a to prostfednictvim spole¢nosti GP JOULE PP1 GmbH & Co. KG), v diisledku ¢eho? se tato spole¢nost stala osobou ovladanou 31. 1. 2024
'— 100 % HRB 140377 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% C 99826 Malta Qormi, The Landmark, Level 1, Suite 2, Triq L- lliun, PSC QRM 3800
— 55,21% B231767 Lucembursko Luxembourg, 15 Boulevard FW. Raiffeisen, PSC 2411
akvizice podilu 28. 8. 2024, zména sidla 13. 9. 2024 (pdvodné Luxembourg, 20, Boulevard Royal, PSC 2449)
100 % B233444 Lucembursko  Luxembourg, 15 Boulevard FW. Raiffeisen, PSC 2411
akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024, zména sidla 13. 9. 2024 (plivodné Luxembourg, 20, Boulevard Royal, PSC 2449 )
100 % 24310573 Ceska republika Praha 9, Prosecké 855/68, Prosek, PSC 190 00
akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024
100 % 27295567 Ceska republika  Usti nad Labem, Kli§ska 940/96, Klige, PSC 400 Of
akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024
100 % 27935311 Ceska republika Brno, Plynérenské 499/1, Zabrdovice, PSC 602 00

akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024

W Ceska republika - Ministerstvo financi CR

B dcefiné spolecnosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s.)
dcefiné spolecnosti CEZ, a. s.

M vnucky CEZ, a. s.

M pravnucky CEZ, a. s.

W prapravnucky CEZ, a. s

MW praprapravnucky CEZ, a. s.
prapraprapravnucky CEZ, a. s.

M praprapraprapravnucky CEZ, a. s.

¢len Koncernu CEZ
M zanikla spole¢nost




Priloha €.2

Udrzitelnou Pravidelné informace k finanénimu produktu dle él. 8 SFDR
investici se rozumi
investice do Nazev produktu: Inven Capital — Podfond B (“Podfond B”)
hospodarske Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75160706 (NIC Podfond B)
cinnosti, ktera
fispiva k = - - . - =
o il Environmentalni a/nebo socialni vilastnosti
u nebo socialnimu
cili pricemz zadny Meél tento financni produkt za cil udrZitelné investice
environmentalni ,
ani socidini cil o0 Ano ] X Ne
vyznamné e o o3 :
nepokozuje a Provadél udrZitelné investices | Prosazoval Environmentalni/Socidlni (E/S)
spoleénosti, do environmentalnim cilem_% i vlastnosti, a
kterych je prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic,
investovano do hospodéfskych cinnosti, mél udrZitelné investice ve vy$i __ %, ato
dodrzuji postupy které se podle taxonomie EU | S
Efara‘w:né spravy a kvalifikuji jako i
fizeni. environmentilné udriitelné IR investice s environmentalnim cilem do
e T : hospadarskych cinnosti, které se podle
Taxonomie EU je £l hiaspog-IskychicinRost, taxonomie EU kvalifikuji jako
Klasifikani systém ktere se podle taxonomie EU environmentalné udrzitelné
stanoveny v nekvalifikuji jako . : _ _ I
environmentalné udriitelné ; investice s environmentalnim cilem do

nafizeni (EU) |
2020/852, kterym '
se stanovi seznam
environmentalné
udrZitelnych
hospodarskych
Einnosti. Uvedené
nafizeni
neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
éinnosti.
UdrZitelné Do jaké miry byly naplnény environmentaini a/nebo socialni vlastnosti prosazované
investice s timto financnim produktem ;

environmentalnim

cilem mtzou, ale
nemusi byt v
souladu s
taxonomii.

hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelne

investice se socialnim cilem

|
Provadél udrZitelné investice se | 9¢ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
socialnim cilem ve wsi __ % zadné udrzitelné investice

Environmentalni a socidlni vlastnosti prosazované Podfondem B

Investiéni strategie Podfondu B prosazuje environmentalni a socidlni vlastnosti nebo
kombinaci téchto viastnosti za podminky, Ze spoleénosti dodrZuji postupy fadné spravy a
fizeni, v souladu s clankem 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o
zverejiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, v platném
znéni (dale jen ,SFDR").

Cilem Podfondu B je investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohlednovat
environmentélni a socidlni charakteristiky, stejné tak postupy spravy a fizeni pri vybéru
investic i béhem drzeni investic. Cilem Podfondu B je zejména:



Ukazatele
udrZitelnosti
meéfi, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socialn{
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

a) investovat do spolecnosti, u kterych vidime zavazek k cildm udrzitelnosti,

b) pomahat témto spole¢nostem s definovanim jejich strategie udrzitelnosti a dale s
implementovanim politiky udrzitelnosti,

c) zajistit, aby investofi, spolecnost i Zivotni prostfedi mély prospéch ze spolecnosti,
do kterych Podfond B investuje.

Béhem naseho investicniho procesu sledujeme nékolik ukazatell, které jsou uvedeny v nasi
politice udrzitelnosti publikované na nasSich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strankach www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime béhem naseho investicniho procesu
muZeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostredi,
uhlikova stopa spoleénosti, produkt, dodavatelsky Fetezec, zaméstnanci, zakaznici, mistni
komunita, diversita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spolecnosti, a pfedstavenstvo
spolecnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?
Vysledky ukazatell udrzitelnosti, které prosazoval Podfond B v roce 2024

PrestoZe jsme do spolecnosti v portfoliu Podfondu B investovali v letech 2018-2020, v tedy
pred vstupem Nafizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady v platnost, prikladali
jsme jiz dfive vahu fadé ukazatellm udriitelnosti béhem investi¢niho procesu. V prvé fadé
jsem se ujistili, Ze aktivity spole¢nosti nepatii do zakazanych aktivit, jak je definuje statut
Podfondu B, napf. aktivity poSkozujici pfirodu a spolecnost, détska prace, vyroba zbrani a
podobné druhy aktivit. Dale bylo pro nas nezbytné, aby spoleénost pusobila uréitym
zplUsobem pozitivné na Zivotni prostiedi nebo spolecnost.

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrZiteinosti (v detailu je popsana v
dokumentu “Inven ESG policy” na naSich strankdch). Nasledné jsme zjistovali pfistup nasich
portfoliovych spolecnosti k udrzitelnosti ~ pozéddali jsme je, aby vypinili nase dotazniky
udrzitelnosti a po vyplnéni jsme s nimi uspofddali interview. Na zakladé sebranych informaci
jsme vyhodnotili pristup dané spolec¢nosti k udrZitelnosti a stav faktor( udrZitelnosti v dané
spolecnosti.

Shér dat tykajicich se udrZitelnosti provadime pomoci profesionalni platformy Worldfavor,
kterou jsme implementovali v roce 2023 (poprvé jsme ji pouZili na shér dat za obdobi roku
2022). Na zdkladé téchto dat jsme publikujeme na nasich webovych stranlkéch prohlaseni o
hlavnich nepriznivych dopadech naSich portfoliovych spolecnosti na udrzitelnost dle prilohy
1 Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2022/1288 kazdoro¢né do konce ¢ervna za
predchazejici obdobi.

Prehled dat, které jsme takto ziskali od naSich portfoliovych spolecnosti za rok 2024, je shrnut
do nékolika Sirsich kategorii nize. Dale je zde uvedeno srovnani s daty roku 2023.

V roce 2024 jsme ziskali data od vSech 6 portfoliovych spolecnosti Podfondu B. V roce 2023
jsme ziskali data od 6 portfoliovych spolecnosti z celkovych 7 portfoliovych spoleénosti
Podfondu B, které tvofily 99% investic Podfondu B z hlediska redlné hodnoty. Mezirocné tak
nejsou data kv(li rozdilnému poctu portfoliovych spole¢nosti pfimo porovnatelna.



Obecny zdvazek k cildm udrZitelnosti

Zavazek k cilim udrzitelnosti byl demonstrovan u viech portfoliovych spole¢nosti v roce
2024. ,

Environmentdlni ukazatele

V3echny portfoliové spolecnosti Podfondu B prosazuji environmentalni vlastnosti a vénuji
pozornost klimatické zméné. Jejich ¢innosti zahrnuji fadu aktivit od méreni uhlikové stopy a
iniciativ na na jeji redukci, pfes dohled pfedstavenstva na plnéni enviromentalnich cild &
hodnoceni rizik vyplyvajicich z globélniho oteplovani.

Svoji uhlikovou stopu (scope 1 aZ 3) méfrilo v roce 2024 33% spoleénosti Podfondu B, v roce
2023 to bylo 29% spolecnosti.

67% portfoliovych spolecnosti Podfondu B maji iniciativy v oblasti odpadového hospodéaistvi
v roce 2024, v roce 2023 to bylo 43%. 67% spolecnosti vyuZiva obnovitelné zdroje energie v
roce 2024, coz predstavuje narust z 43% roce 2023.

‘Socidlni ukazatele

V3echny spolecnosti Podfondu B prosazuji socialni vlastnosti. V oblasti socidlni jsme se
zamérili zejména na analyzu pracovni sily a dodavatelského fetézce.

Spolecnosti Podfondu B zaméstnavaly primérné 32% Zen v roce 2023, v roce 2022 to bylo
33%. 83% spolecnosti portfolia Podfondu B méfila spokojenost svych zaméstnanct v roce
2024, v roce 2023 to bylo 86%. Fluktuace zaméstnancl byla v roce 2024 na Grovni zdpornych
28%, v roce 2023 byla v primeérné vysi 28%.

Smérnici tykajici se dodavatelského retézce mélo v roce 2024 83% portfoliovych spolecnosti
Podfondu B, v roce 2023 to bylo 71% spaolecnosti.

Ukazatele spravy a fizeni

V oblasti spréavy a fizeni jsme sledovali fungovani predstavenstva a existenci nékterych
zakladnich mechanism jako je whistleblowing a protikorupcni opatfeni.

Alespon jednoho nezavislého ¢lena predstavenstva mélo 33% spolecnosti Podfondu B v roce
2024, oproti 43% v roce 2023.

Vsechny spoleénosti maji zaveden whistleblowing mechanismus, oproti 71% spolec¢nostem v
roce 2023. Také protikorupcni politiku maji vSechny spole¢nosti Podfondu B, oproti 71%
spoleénostiv roce 2023. Smérnici upravuji pravidla chovani ma 100% spolecnosti v roce 2024,
v roce 2023 to bylo 86%.

...a ve srovnani s pfedchozimi obdobi?

V porovndni let 2024 a 2023 vidime podobné vysledky v prosazovani enviromentalnich a
socidlnich vlastnosti produktu. Srovnani jednotlivych ukazateld s rokem 2023 je uvedeno u
jednotlivych ukazatel( v sekci vySe.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
sacialnich a
zamestnaneckych
otazek, dodrZovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Shér dat je koordinovén i s ostatnimi investory ve spole¢nostech a je patrnd tendence k
omezeni poctu shiranych indikdtord. Stéle vice je kladen diraz na indikatory relevantni pro
danou spolecnost.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt castecné provddél, a jak
dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Zameérem Podfondu B neni provadét udrzitelné investice.

Jak vyznamné udriitelné investice, které financni produkt cdstecné provddeél,
neposkozovaly zddny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad(i na faktory udrzitelnosti?

Zameérem Podfondu B neni provadét udrZitelné investice.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikadni a lidskych prav?
Podrobnosti:

N/A

Jak tento financni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrZitelnosti?

Prestoze Podfond B neprovadél Zadné udrzitelné investice, zohlednoval nepfiznivé
dopady svych investic na faktory udrzitelnosti. V cervnu 2024 publikaval prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech na udrzitelnost podle pfilohy 1 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288, v platném znéni
(,RTS”)na svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors”.

Podfond B zohledfuje nasledujici nepfiznivé dopady na udrZitelnost:

e emise sklenikovych plyni,

s uhlikovou stopu,

e intenzitu emisi skl. plynG spole¢nasti, do nichz je investovano,

e expozici vici spoleénostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv,

podil spotieby a vyroby energie z neobnovitelnych zdrojd,

intenzitu spotieby energie podle odvétvi s vysokym dopadem na klima,

cinnosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické

rozmanitosti,

e emise do vody,

* podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu,

e poruSovani zésad globdlniho paktu Organizace spojenych narod( a pokynt
Organizace pro hospodaiskou spolupréci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky,

e chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrZovani zasad globalniho
paktu OSN a pokynt OECD pro nadndrodni podniky,

e neocistény rozdil v odménovani zen a muz,

e genderova diverzita v predstavenstvu,

e o



e expozice vici kantroverznim zhranim (protipéchotni miny, kazetovd munice,
chemické a biologické zbrang),

e investice do spolenosti bez iniciativ na snizeni emisi uhliku,

e chybéjici kodex chovani dodavatel(,

e chybéjici politiky v oblasti boje proti korupci a Gplatkafstvi.

= _Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje
investice, které Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemeé

predstavuji nejvétsi

podil investic - 7 = =
dariého finahtnfho tado Chytra energetika 46% I\lemecko
produktu béhem. Elig Optimalizace spotfeby energie 30% Svédsko

referenéniho
obdobi, jimz je: :
1.1.2024-31.12.2024

ooy, Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?

Neni relevantni, nebot se Podfond B nezavazal uskuteénit udrZitelné investice.

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich : . T A VS
aktiv. '

#1B Jiné E/S vlastnosti =

Investice 100%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které se pouzivaji k
dosaZeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebp socidnimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrzitelné investice.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice uskutecnény?
[nvestice byly uskuteénény v nasledujicich odvétvich:

e |ogistika,

e instalace solarnich panelli a tepelnych cerpadel,
e optimalizace spotfeby energie,

o ostatni (cloud).



Podpurné cinnosti
pfimo umoznuji,
aby jiné cinnosti
vyznamne
prispivaly k
environmentanimu
cily.

Pfechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro
nei dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
drovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkam.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu B provadét udrzitelné investice.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilni plyn
X Ne

Jaderna energie

Podfond B nesleduje v referencnim obdobi cil udrzitelnych investic, nicméné se postupné
pripravuje na implementaci screeningu udrZitelnych hospodarskych cEinnosti u svych
portfoliovych spoleénosti podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze
dne 18. cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrZitelnych investic, v platném znéni
(Taxonomie EU”). Vzhledem k nedostatku dostupnych dat a pfipravenosti spole¢nosti tyto
data reportovat povazujeme soulad portfolia Podfondu B s EU taxonomii 0 % ke konci roku
2024. Spolec¢nosti, do kterych Podfond B investoval jsou soukromé start-upy, jejichz data
nejsou vétsinou verejné dostupna.

Vysledky screeningu udrzitelnych hospodarskych cinnosti podle EU taxonomie u svych
portfoliovych spolecnosti bude Podfond B prezentovat v nasledujich obdobich.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpirnych éinnosti?

Podfond B neuskutecnil investice do prechodnych a podptrnych ¢innosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s pfedchozimi referencnimi obdobimi?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu B provddét udrzitelné investice. Procentni
podil téchto investic se tedy oproti predchozimu referenénimu obdobi nezménil a
zUstava nulovy.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

Na zdkladé dat ze soucasného referenéniho obdobi Podfond B nedrzi udrzitelné
investice s environmentalnim cilem.

Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

Podfond B nesleduje cil udrZitelnych investic.



Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

: @\4 Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich G€el a byly u nich
L=~ néjaké minimalni environmentalni nebo socidlni zaruky?

Do poloZky “Jiné” byla zahrnuta investice, u které jsme nesbirali data v roce 2023.
Nicméné se jednd o spolecnost, kterd vyviji pfevédiné IT produkt, probéhla u ni
predinvesticni provérka i screening na zakazané aktivity. V pfistim referenénim obdobi
se pokusime data ziskat a vyhodnotit.

Jaka opatreni byla pfijata k naplnéni environmentélnich nebo socidlnich
vlastnosti béhem referenéniho obdobi? '

Investicni manazefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spoleénosti a Géastni se
zasedani predstavenstev danych spolecnosti (ve vétSiné spolecnosti ma Inven v
predstavenstvu Clena). V roce 2024 predstavil Inven svym portfoliovym spolecnostem
vysledky sbéru dat v oblasti udrZitelnosti za rok 2023. Na zakladé vyhodnoceni zjisténych
skutecnosti pomaha Inven svym portfoliovym spolecnostem nastavit priority a cile v oblasti
udrZitelnosti v zavislosti na individualnich potrebach kazdé spolecnosti.

Pravidelny monitoring ukazatelll udrzitelnosti bude probihat kazdorocné v prvni poloviné
roku za rok predchazejici.

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovnani s referencni hodnotou?

Neurcili jsme Zadny index jako referencni hodnotu pro dcely porovnani dosazenych
environmentalnich a-socidlnich viastnosti financniho produktu.

Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého triniho indexu?
N/A

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrZiteinosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

N/A

Jak si tento financni produkt ved! ve srovndni s referencni hodnotou?

N/A

Jak si tento financni produkt ved] ve srovndni se Sirokym trznim indexem?

N/A



Inven Capital — Podfond B

Uetni zavérka k 31. prosinci 2024



ROZVAHA

Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikagni &islo (NIC): 751 60 706

Pfedmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

K 31.prosinci 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2024 2024 2023

AKTIVA

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani

Bruto Korekce Netto Netto

vtom: a) vydané vlddnimi institucemi
b) ostatni
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 7 30610 0 30610 1739
v tom: a) splatné na pozadani 30610 0 30610 1739
b) ostatni pohledavky ’
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
v tom: a) splatné na poZadéani
b) ostatni pohledavky
5 Diuhové cenné papiry
vtom: a) vydaneé vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 357 602 0 357 602 1363 435
Ugasti s podstatnym vlivem
z toho: v bankéch
8 Ugasti s rozhodujicim vliivem
z toho: v bankéch
9 Dlouhedoby nehmotny majetek
a) goodwill
10 Dlouhodoby hmotny majetek
a) pozemky a budovy pro
z toho: provozni cinnost
b) ostatni provozni majetek
11 Ostatni aktiva 6,8 96 810 0 96 810 93 772
12 Pohledavky za upsany zdkladni kapital
13 N&klady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem 485 022 0 485 022 1458 947




Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Néhradni identifikacni &islo (NIC): 751 60 706

Pfedmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
K 31.prosinci 2024

tis. KE Poznamka 2024 2023

PASIVA

1 Zavazky vici bankdm a druZstevnim zalozndm <
vtom:a) sblatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 Zavazky viti nebankovnim subjektim
vtom: a) splatné na pozddani
b) ostatni zavazky
3 Zévazky z dluhovych cennych papirl
vtom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt

Ostatni pasiva 1 10 18054 2013
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi '
6 Rezervy
v tom: a) na dichody a podobné zévazky
b) na dané
c) ostatni
7 Podfizené zavazky
8 Zakladnf kapital
z toho: a) splaceny zékladnf kapital
9 Emisni aZio
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku

11 Rezervni fond na nové ocenéni

12 Kapitdlové fondy ' 1249746 1248002

13 Ocefiovaci rozdily ' 9 -493 499 345571
z toho: a) z majetku a zdvazkd ‘ -493 499 345571

b) ze zajisfovacich derivatl
c) z prepoctu Ucasti

14 Nerozdéleny zisk neba neuhrazend ztrata z pfedchozich obdaobi =} -264 069 -205 869
15 Zisk nebo ztrata za GCetni obdohi 9 -25211 69 230
Vlastni kapital celkem 466 968 1456 933
Pasiva celkem ] 485 022 1458947
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2024 2023
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodafovani 466 968 1456933

Podpis statutarniho organu:

(e Al

Ing. lva'Némejc
mistopredseda pfedstavenstva

'—/xh_____

o
Ing: et?Mfkuvec
predseda predstavenstva



Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kritkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 706

Predmét podniléni: ¢innost samospravného invest, fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2024
tis. KE Poznamka 2024 2023
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 14 8518 10 120
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt
2 Néklady na troky a podobné naklady
z toho: naklady na troky z dluhovych cennych papirt
3 Vynosy z akcif a podild
a) vynosy z lcasti s podstatnym vlivem
b} vynosy z tcasti s rozhodujicim viivem
c) ostatni vynosy z akcii a podild
4 Vynosy z poplatkd a provizi
5 Naklady na poplatky a provize 13 -16 443 -14 341
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 -16 123 -12 958
7 Ostatnl provozni vynosy
8 Ostatni provozni naklady
9 Spravni ndklady
v tom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
b) estatni spravni naklady
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z drive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam
14 Rozpusténi opravnych polozek k U€astem s rozhodujicim a podstatnym
viivem '
15 Ztraty z pfevodu Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba
a pouiiti opravnych poloiek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 Rozpusténi ostatnich rezerv
17 Tvorba a pouiiti ostatnich rezerv 0 90 098
18 Podil na ziscich nebo ztratdch Ggasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -24 048 72 920
23 Dan z pfijma 12 -1162 -3 691
24 Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi po zdanéni -25211 69 230

Pod tatutarniho organu:

Ing. lvo Némejc
L.
mistopfedseda predstavenstva

\

=7

<

7 Ing. Petr Mikovec
predseda pfedstavenstva




Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikacni &islo (NIC): 751 60 706

Pfedmét podnikani: Cinnost samosprévného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2024
Oznateni ' Text ' Skute€nost v Géetnim obdobi
_ 2024 2023
P. Stav penéZnich prostfedki a penéinich ekvivalentl na zacatku Gicetniho obdobi 1739 189
Penézni toky z provozni cinnosti :
Z Uéetni zisk z béZné Einnosti pred zdanénim -24 048 72920
Al Upravy o nepenéini operace i . " 6522 -91 968
ALTS Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek
Al.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv 0 -90 098
A.l13. Precengni aktiv 16 203 11942
Al4, Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
A.l1.5. Vylétované nakladové a vynosové lroky -8518 -10 120
A.16. Ostatni nepenézni operace -1162 -3691
A.* Cisty penézni tok z provozni Einnosti pfed zdanénim, zmé&nami pracovniho kapitélu a
mimoradnymi polozkami ' -17 526 -19 047
A2 Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu -5 260 -821
A2.1. Zmeéna stavu ostatnich aktiv, nakladd pFistich obdobi a pfijmd pristich obdobi -5411 0
A2.2. Zmeéna stavu ostatnich pasiv, vydaji pfistich obdobi a vynosi pfistich obdobi 151 -821
A2.3. Zména stavu zdsob
Ax* Cisty penézni tok z provozni Einnosti pred zdanénim a mimoradnymi polozkami .22 786 19 868
A3. Vydaje z plateb Grokd
A4, PFijaté droky
A5, Zaplacend daf z pFijmu vE. domérk( dané za minuld obdobi
A.B. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi Géetnimi pfipady
AXrE Cisty pené#ni tok z provozni finnosti : -22786 -19 868
Penézni toky z investicni cinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv . 16174 -157 989
B.2. ~ Prijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 33738
B.*** Cisty penéini tok vztahujici se k investicni innosti 49 912 -157 989
Penéini toky z financni Einnosti
C1. Zména stavu dlouhodabych zdvazki a kratkadohych Gvérd
C.2: Zména stavu pohledavek/zévazka ze skup. cashpoolingu
C3. Dopady zmén vlastniha kapitdlu na penézini prostiedky 1745 178 407
C31) ZvySeni penéznich prostiedkd z titulu zvySeni zdkladniho kapitalu
c32 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku
C.res Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 1745 175 407
F. Cisté zvy3eni/snizeni penéznich prostfedkd a pendZnich ekvivalentii ' 28871 1551
~ Cisté zvySeni/sniZeni penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentt viivem fiize
R. Stav penéZnich prostredki a penéinich ekvivalentii na konci obdobi 30610 1739

Podpis statutarniho organu:

/ r | Vs

4 /.

Ing. !vo__zf\lémejc

Ing. Petr Mikovec

misto p‘Fed'seda predstavenstva predseda predstavenstva



Ugetnf jednotka: Inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 706
Predmét podnikéni: Cinnost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek
Os‘tatnr . Ocenovaci  Vysledek hospodareni hOSP?d.afeni Vlastni kapital

kapitalové i béiného

foRdy rozdily minulych let detntho celkem

obdobi
Stav k 1.1.2023 1068594 957149 -109 592 -96 277 1819 875
Emise/odkup investiénich akcil 179 407 178 407
Precenén| investic -611 578 -611 578
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi -96 277 96 277 0
Vysledek hospodafeni bézného obdobi ' 69 230 69 230
Stav k 31.12.2023 1248 002 345571 -205 869 69 230 1456933
Emise/odkup investiénich akcii 1745 . 1745
Pfecenéni investic -839 070 -127 429 -966 499
Rozdéleni vysledku hospadareni minulého obdobi 69 230 -69 230 0
Vysledek hospodareni bézného obdobf -25 211 -25 211
Stav k 31.12.2024 1249 746 -493 499 -264 069 -25211 466 968

Podpis statutérniho organu:

Ing. Ivo Né'r;'!ejc
mistopredseda pfedstavenstva

Ing. Petr Mikovec
predseda predstavenstva




: 18 POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond B (déle jen ,Podfond B”) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (ddle jen ,spolecnost” nebo ,Fond”) dfive ndzev Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a jesté drive CEZ Nové energetika, a.s. je akciova spolecnost, ktera vznikla dne 1. zafi 2013
a sidli Pod k¥izkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifika¢ni Cislo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni bank\; (ENB) o udéleni povoleni
k €innosti samospravného investicniho fondu a s G&innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné
obchodni firmy na investicni fond a téZ k zméné ndzvu spolec¢nosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S ucinnosti ke dni 1. tnora 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou
spolecnost s proménnym zékladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zdkona, s tim, Ze v ramci
premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investort ve formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
“kapitdlem. V roce 2024 doslo ke zméné skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku tykajicich se
drobné zmény v evidenci skute¢nych majitelt a v zdpisu o znovuzvoleni dvou stavajicich Elenti DR,
kterym skoncilo funkéni obdobi.

Jedinyrn akcionafem Podfondu B je Evropska investiéni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxembourg.Clenové statutdrnich a dozoré&ich orgénti Fondu k 31. prosinci 2024:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec
Mistopfedseda Ivo Némejc
Clen Viktor Miskovsky
Dozoréi rada
Predseda _ Tomas Pleskat
Mistopfedseda Martin Novdk
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizacni slozku v zahranici.

Podfond B byl vytvoren dne 1. Gnora 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byl zapsdn do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. Gnora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF tcetné
a majetkové oddélena cast jméni Fondu.

Investicni akcie Podfondu B viastni Evropska investiéni banka.

Podfond B ma vlastni investicni strategii a vyddva vlastni statut. Investicni strategie Podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu B platna k 31. prosinci 2024 je ze dne 20. kvétna 2024.

Cilem investicni strategie Podfondu B je realizovat investice do climate tech startupl z EU v pokrocilejsi
fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym rlstovym potencidlem. Zajimd se
o oblasti jako energetickd ucinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita a skladovani energie,
datové sluzby v oblasti energetiky, ista doprava, smart city a podobné. Zaroven je cilem Podfondu B
investovat odpovédnym zptsobem, aktivné zohledfiovat environmentalni a socidlni charakteristiky,
stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic i bEhem obdobi jejich drzeni.



2.  ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Tato Gcetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udajl ke
zvefejnéni pra banky a nékteré financni instituce a ceskymi Ucetnimi standardy pro financni instituce
platnymi pro rok 2024 a 2023.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezinarodnich standardt icetniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich G&etnich
standardt (dale jen "mezindrodni Ucetni standard”, pfip. ,IFRS”) pro (cCely vykazovani financnich
nastrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce.

Tato Gcetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024. Predchozi ucetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spolecnosti.
3.  OBECNE UCETNi ZASADY

Zplsoby ocenovani, které Podfond B pouZival pFi sestaveni U¢etni zavérky za rok 2024 a 2023, jsou
nasledujici:

a)  Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku vyporadani
obchodu zatctovany na podrozvahovych Uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ucast Podfond B odUctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Podfond B tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b)  Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovdny vtuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed-dnem splatnosti jsou
prepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
»Zisk nebo ztrata zfinancnich operaci” s vyjimkou polozek, které se precenuji na redlnou hodnotu
a jsou vykdzany ve vlastnim kapitélu.

c) Finanéni nastroje
Financni ndstroje zahrnuji financni aktiva a financni zavazky. Finanéni aktiva predstavuji zejména
hotovost, kapitdlové nastroje jiné (cetni jednotky (akcie portfoliovych spolecnosti) nebo smluvni pravo

~ pfijmout hotovost ¢i jiné financni aktivum.

Financni zdvazky jsou zejména smluvni zdvazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.



Financni aktiva jsou klasifikovdna jako obézna, pokud je Fond hodlé realizovat béhem 12 mésicl od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, Ze financni aktiva bude Fond drZet déle
neZ 12 mésicl od rozvahového dne.

i Financni aktiva

Finanéni aktiva jsou €lenéna do dvou zakladnich kategorii (a) v nab&hlé hodnoté a (b) v redIné hodnoté
v zavislosti na tom, zda jsou financni aktiva drZena k obchodovani, nebo zda jsou driena v ramci
obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za Gi¢elem ziskani smluvnich penéZnich tok.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni finan¢niho aktiva v nabéhlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drZet je za GCelem ziskavani
smluvnich penéZnich tokd, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z trokd. Pfiklady takovych finanénich
aktiv jsou pohledadvky z obchodnich vztahti. O¢ekavané kurzové rozdily a Grokové vynasy jsou vykdzany
ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté precenované proti U¢ttim viastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papird tato kategorie zahrnuje financni aktiva, pokud ma Fond strategii, jak
shromazdovat smluvni penézni toky, tak financni aktiva prodat.

Fond ddle investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitdlové nastroje neobsahuji zévazek
prevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze z jeho
viastniho rozhodnuti. Fond vyuZivéd moZnosti iétovat o zméné rediné hodnoty téchto aktiv zplisobem
FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrata z prodeje téchto aktiv nebude
prelctovana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodaFeni. Opravné polozky
nejsou vykdzany, protoze nejsou vyznamné. Zmény redlné hodnoty jsou vykazdny ve vlastnim kapitalu
v fadku Ocenovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych finangnich aktiv je kumulovana hodnota
z precenéni pievedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve vlastnim kapitalu jako
soucast hodnoty precenéni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precenované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financni aktiva, ktera pri prvotnim zachyceni klasifikoval jako finanéni
aktivum v redlné hodnoté preceriované do vysledovky a kterd nemohou byt klasifikovany jako
kapitdlové nastroje, protoZe obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.
Prikladem takového finan¢niho aktiva je investice do britského fondu ETF2, ktera je strukturovana jako
dluh a existuje zavazek splatit investované penize Fondu na konci divesti¢niho obdobi.

Dalsi investici, které spadaji do této kategorie jsou konvertibilni Gvéry. Konvertibilni dvéry zahrnuji
zdvazek konvertovat jistinu a nabéhly Grok v akcie portfoliové spolecnosti a zdroven zdvazek splatit
jistinu s droky Fondu, pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich Gvérd se oceruje redlnou
hodnotou zvlast jistina a zvlast derivét reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertibilni pajcky
jsou vykazany v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné poldiky nejsou vykdzany, protoZe nejsou vyznamné. Zmény v redlné hodnoté a kurzové
rozdily jsou vykazany ve vysledku hospodareni. '



ii. Redlna hodnota finanénich nastroju

Redlnd hodnota je definovana jako Cdstka, za niZ Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pficemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i zahranicni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni redlné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici strukture:

Urover 1: redlnd hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazkd, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroveni 2: realnd hodnota je stanovena na zakladé metod ocenéni, které vyuZivaji vyznamna
vstupni data, kterd jsou pfimo nebo nepfimo odvozend z informaci pozorovatelnych na
aktivnich trzich

Uroveri 3: redlna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli€iny

Fond pouzivd pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastrojt nasledujici
metody a predpoklady:

iii. Penézni prostifedky a penéini ekvivalenty

Penéini prostfedky a ostatni obézna financni aktiva oceriuje Fond jejich nominalni hodnotou, a to
z diivodu jejich relativné kratké doby splatnosti. Ta se sniZzuje o opravnou polozku na potencionalni
selhani. Opravné polozky se tvoridle ratingu protistrany (tzv. pravdépodobnosti defaultu) ndsobeného
koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %, pokud neni v konkrétnim pfipadé urceno jinak.
Aktudlnost ratingu protistrany se provéruje minimalné jednou rocné. V roce 2024 bylo stanoveno
procento opravné polozky ve vy3i 0,045 %.

iv. Dlouhodoba dluhova a kapitalova financni aktiva

Redlna hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych financnich aktiv, které jsou vefejné
obchodovény na aktivnim trhu, je zaloZena na jejich kotované trini cené. Redlnda hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych finanénich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych ocefovacich modeld.

V. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazki se za redlnou hodnotu povazuje jejich Gcetni hodnota, a to z divodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d)  Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu Gcetni zavérky jsou vykazany v realné hodnote.



e) Ostatni aktiva

Pohledéavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné
transakénich nakladd. K datu Gcetni zavérky jsou vykdzény v redlné hodnoté.

Ostatni aktiva jsou tvofena zejména konvertibilnimi Gvéry, které jsou ocefiovény redlnou hodnotou
(viz. bod 3c).

f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji béZné Gcty u bank a krdtkodoba finanéni depozita se splatnosti
neprekracujici 3 mésict. Pohleddvky za bankami v cizi méné se prepocitévaji na Ceské koruny kurzem
platnym k rozvahovému dni, vyhldenym CNB.

g) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria: ’

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, _

- je moiné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloice vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykdzano spolecné s
naklady nebo ztratami, na jejichZ kryti byly rezervy vytvoreny v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje proti Uctu Tvorba a zlGctovéni ostatnich rezerv.
Rezerva je tvofena v méng, ve které tcetni jednotka predpoklada plnéni.

h)  Vlastni kapital

Fond vydava ke kaidému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitdlu toho podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu
s likvidaci. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovéni v Zzadném mnohostranném obchodnim systému.

V souladu se stanovami Podfond B nevytvafi rezervni fond.

i) Pouziti odhad

Sestaveni Ucetni zédvérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu A pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni Podfondu A stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé

vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad odliSovat. i

i Uétovani vynosi a nakladi

Vynosy a naklady se Gctuji Casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i Casoveé souviseji.
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Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci podfondu se vykazuji na
radku Naklady na poplatky a provize a Uctuji se do obdobi, s nimz vécné i casoveé souviseji.

Na fadku vynosové a nakladové Uroky se vykazuji nakladové anebo vynosové troky v rdmci cash
poolingu podle momentalniho zistatku. Dalsi ¢ast vynosovych Grok{ je z kanvertibilnich Gvérd.

k)  Dafz pFijmi

Ndklad na dan z pfijmd se pocitd za pomoci platné danové sazby z Gcetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napfr.
tvorba a zlctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi icetnimi
a danovymi odpisy atd.).

OdloZena dariova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdill mezi zlstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska tcetnictvi a stanoveni zdkladu dané z pifjmu s prihlédnutim k obdobi realizace.

Spoleénost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovnavaci dafi nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odlozené dané Spolecnosti. Spolecnost neméla vroce 2024 zadné darové naklady ve spojitosti
s dorovnavaci dani.

1) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (cetni zavérky, je zachycen
v tcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skutecnostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadg, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tucetni zavérky doslo k vwznamnym udalostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze Gcetni zdvérky, ale nejsou zalétovany v Gcetnich vykazech.

m)  Kapitdlové nastroje

Podfond ma dva akciondre a jeden druh emitovanych akcii s prdvem zpétného odkupu a ve smyslu IAS
32 16A - 16D nejsou Zddné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se vSemi akciemi jsou spojena stejna
prava.

Investiéni akcie splfiuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS32.16A-B. Z tohoto
ddvodu Fond klasifikuje a vykazuje investi¢ni akcie ve vlastnim kapitalu.

4. PRVNI APLIKACE IFRS 9

Fond predloZil Gcetni zdvérku, kde se vykazovani financnich nastroji fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za Uéetni obdobi 2021.

5.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spole¢nostech. Podily
Podfondu nejsou koétovany na aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno
k 31. 12. 2024.
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Prehled o pohybu akcii, podilovych listl a ostatnich podilt (v tis. K¢&):

Akcie, N : .
podilova listy Zistatek ) Zlstatek k Zistatek k
e Art k31.12.  PfirGstky  Ubytky Pfecenéni  31.12, Priristky  Ubytky Precenéni  31.12,
oodily 2022 2023 : 2024
Fvocl 1943452 94565 - -674582 1363435 878 -33738 -972973 357602
Celkem 1943452 94565 - -674 582 1363435 878 -33738 -972973 357602

Fond pro vSechny investice pouZil metodu ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté pfecefiované
proti uctim viastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5.

PrirGstky ve vysi 878 tis. K€ k31. 12. 2024 pfedstavuji navySeni investic zdlvodu kapitalizace
transakénich ndkladl (prdvni poradenstvi). Ubytky ve vy3i 33 738 k 31. 12. 2024 pfestavuji prodej
podilu spalec¢nosti Cosmo Tech.

PrirGstky ve vysi 94 565 tis. K¢ k31. 12. 2023 predstavuji dodatecné investice do spole¢nosti
CosmoTech ve vy3i 18 096 tis. K¢, Elig ve vysi 41 001 tis. K¢ a Waoltair ve vysi 35 018 tis. K¢ a navySeni
investic z dlivodu kapitalizace transakcnich naklad (pravni poradenstvi) ve vysi 450 tis. K¢.

Pri stanoveni redlnych hodnot nakoupenych podilG v portfoliovych spolecnostech se vychazi z trovné
3, tj. ocenéni redlnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data odvozena
zinformaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zdvazky, které se v Ucetnich vykazech
vyskytuji pravidelné ¢i opakovang, spolecnost posoudi klasifikaci v drovnich hierarchie redlnych hodnot
(dle nejnizsi Grovné vstupu, kterd je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako celku) vidy ke konci
kazdého vykazovaného obdobi, aby se urcilo, zda doslo k pfesuntdim mezi trovnémi hierarchie realnych
hodnot, tzn. na droveri 1 (ocenéni redlnou hodnotou za pouziti trznich cen identickych aktiv a zavazkd
kotovanych na aktivnich trzich) nebo Groveri 2 (acenéni redlnou hodnotou za pouziti metad, u kterych
jsou vyznamna vstupni data pfimo ¢i nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich
trzich).

Fond neménil Uroven ocenéni u zadného podilu v roce 2024.

Byly pouZity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
e Mezindrodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Financni databdze CapitallQ;
e Sménné kurzy zverejiiované Ceskou narodni bankou a Evropskou centralni bankou.

Redlnd hodnota vsech investic Podfondu je vypocCitdna v EUR ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly
prepotteny na K& kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2024.

Pfiprava uUcCetni zdvérky vyZaduje pouZiti urcitych zasadnich Gcetnich odhadl a vyZaduje, aby
Spoleénost vyuZivala sviij Gsudek v procesu aplikace Gcetnich postupli Spole€nosti. To také vyZzaduje
pouZiti prfedpokladii, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zdvazk( a investic k datu
sestaveni Ucetni zdvérky. | kdyZ jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasnych udalosti
a rozhodnuti managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto odhadd liSit. Ocenéni
investic k 31.12.2024 predstavuje odhad, ktery je zaloZeny na nejlepsi znalosti souc¢asného stavu
a ocekavani budouciho vyvoje, které ma Spoleénost k dispozici. Budouci vyvoj se mize od dnesnich
ocekavani lisit. -
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Podily v portfoliovych spoleénostech byly k 31. 12. 2024 ocenény nasledovné:

a)

b)

c)

d)

f)

Cloud&Heat Technologies GmbH

Hodnota podilu ve spole¢nosti Cloud&Heat byla stanovena pomoci metody srovnatelnych
vefejné obchodovanych spolecnosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Trzby
spolecnosti v roce 2024 byly nasobeny nasobkem EV/Sales skupiny srovnatelnych spolecnosti
ke dni ocenéni. Po odecteni dluhu spolecnosti bylo zjisténo, Ze hodnota 100% vlastniho
kapitalu spolecnosti je zaporna. Proto je hodnota 19 017 akcii tfidy B Podfondu B O K&
k 31.12.2024.

Elig AB

Hodnota Eliq AB byla stanovena na zdkladé posledniho kola financovani, které se uskutecnilo
v listopadu 2023 - ¢ervnu 2024 a zucastnili se ho interni i externi investofi. Hodnota
153 941 prioritnich akcii tfidy A 01 a 135 912 akcii série A 03 vlastnénych Podfondem tak €ini
119 629 tis. KE.

Forto GmbH

Hodnota investice Forto GmbH byla stanovena pomoci Venture Capital Method (VCM) za
vyuziti aktudlniho planu do roku 2029. Planovany Gross Profit v roce 2029 byl vynasoben
nasobkem EV/Sales pozorovanym u porovnatelnych spolecnosti k datu ocenéni. Ziskana exit
hodnota byla diskontovadna diskontnim faktorem a upravena o dluh spolecnosti k datu ocenéni,
¢imz byla ziskdna valuace 100% vlastniho kapitdlu spolecnosti k31. 12. 2024. Déle byl
aplikovén systém prednostnich likvidacnich prav uvedenych v akcionarské dohodé. Ocenéni
podilu vychazi z driby 3 573 akcii série B+1, 297 akcii série C a je odhadnuto na 45 635 tis. K¢.

Tado GmbH

Hodnota investice Tado GmbH byla stanovena kombinaci ocenéni z posledniho kola
financovani v breznu 2023 prijatého nékolika nezavislymi stranami a metody srovnatelnych
verejné obchodovanych spolecnosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Post-money
ocenéni bylo upraveno o relativni vyvoj trini kapitalizace skupiny srovnatelnych spole¢nosti.
Z hodnoty 100% vlastniho kapitalu spolecnosti bylo aplikaci systému prednostnich likvida¢nich
prav uvedenych v akcionarské dohodé urceno ocenéni podilu ve spole¢nosti Tado GmbH ve
vysi 184 077 tis. KC vychazi z drzby 3 433 prednostnich akcii tridy F a 1 156 prednostnich akcii
tridy G.

Woltair s.r.o.

Hodnota investice ve spoleCnosti Woltair s.r.o. byla stanovena pomoci kombinace VCM
a metody srovnatelnych vefejné obchodovanych spolecnosti (Guideline Public Company
Method (GPC)). Planované trzby spolecnosti v roce 2025 byly ndsobeny nasobkem EV/Sales
skupiny srovnatelnych spolecnosti ke dni ocenéni. Vysledny ndsobek byl diskontovan
pozadovanou mirou vynosnosti ke dni ocenéni. Takto ziskand hodnota 100% vlastniho kapitalu
spolecnosti byla alokovana dle prednostnich likvidacnich prav uvedenych v akcionaiské
dohodé. Ocenéni podilu ve vysi 8 261 tis. KE vychazi z drzby 1 061 prednostnich akcii tridy C4,
1 024 prednostnich akcii téidy C3, 1 738 akcif tfidy C2 a 4 433 prioritnich akcii série tfidy C1.

Zolar GmbH

Hodnota investice Zolar GmbH byla stanovena pomoci nakladového pfistupu vzhledem k Gplné
zméné business modelu spolecnaosti a nejistoté ohledné budoucnosti. Software spolecnosti byl
prfecenén na realnou hodnotu, ostatni aktiva byla ponechana v Ucetnich hodnotach. Hodnota
100% vlastniho kapitalu byla timto zplisoben zjisténa jako nulova, stejné tak hodnota
6 136 akcii série B-2, 4 552 akcif série B a 1 938 akcii série C ve vlastnictvi Podfondu.
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Sensitivita

Redlné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodeji, podil
opakujicich se a jednorazovych zakdzek, objem poskytnutych sluzeb) a pouZitymi ndsobky EV/trzby
srovnatelnych kétovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zévislosti na vyvoji daného trhu
a celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odraZet
momentalni vnimani Gcastnik( trhu a fluktuovat. Pozitivni oéekavéni vyvoje daného segmentu trhu
vede k vétsim nasobkim a vyssi rediné hodnoté spolecnosti, negativni ocekavdni ma opacny efekt
a vede ke snizeni realné hodnoty spole¢nosti.

Tabulka nize uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu B v pfipadé zmén nepozorovatelnych vstupti
0 10%.

Zména
Redlnd - . : Rost hodnaty Pokles Zmeia flodngty
Vyznamné Zmeéna " investice pri ’ investice pri
Investice hednata k nepozorovateing nepozorovatelnych nepgEoravateinych riistu hepezorovatelnyeh poklesu
31.12.2024 + vstupl o 10% vstupli o 10% 5
(tis. K2) vstupy vstupd (v tis. K&) nsfpozorova.tel (v tis. k&) nepoznroﬂvatelny
i nych vstupti o ch vstupl o 10%
% 10%
Triby
Cloud& spolecnosti Rist nebo pokles
Heat 0 (forecast trzeb 0 ) 2 0%
2024)
Valuace
smlec"o?t' 2 Zmeéna valuace diky
Elig 119629 p"‘:f‘:"'"" zméng otekdvani - 11744 10% -11744 -10%
°@  GEastnikd trhu
financovani
(EUR 48m)
Planovany Rast nebo pokles
Forto 45 635 hruby zisk v planovaného 4 685 10% -8 696 -19%
roce 2029 hrubého zisku
Valuace
SHoleGHo 2 Zmeéna valuace diky
Tado 184077 PRI mang ogekavani 18072 10% 18072 -10%
08 Gastniki trhu
financovani
(EUR 315m)
Plénované
Woltair 8261 wew | Bslgehonolls 796 -10% 2123 -26%
spolecnosti planovanych trzeb
za rok 2025
Hodnota Zména hodnoty
Zolar, 0 Sofiare SN 0 0% 0 0%
E,]ELKE 357 602 33705 9% -40 634 -11%

'V pfipadé pozitivni zmény nepozorovatelnych vstupl o 10% se zméni hodnota portfolia Podfondu B o
34 mil. K¢, tedy o 9%. V pripadé negativni zmény nepozorovatelnych vstupl o 10% se zméni hodnota
portfolia Podfondu B o 41 mil. K, tedy 0 11%.
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Tabulka nize shrnuje podily na vlastnim kapita’lu v portfoliovych spoleénostech Podfondu:

tis. ke Podil na VK Realna hodnota Podil na VK Redlna hodnota
k31.12.2024 k31.12. 2024 k 31.12.2023 k31.12.2023

Cloud&Heat 6,5 % 0 6,5% 32983
CosmoTech - exit 12,0 % 7615

Elig 10,7 % 119 629 11,1% 117 444
Forto 25% 45 635 2,5% 201014
Tado 29 % 184 077 29% 166 869
Woltair 6,2% 8261 116 % 255310
Zolar 88 % 0 88% 582 200

Elkem . 357 602 \ 1363435

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2024 byly tvofeny investicemi do spolecnosti Tado GmbH,
Cloud&Heat Technologies GmbH, Zolar.GmbH, Eliq AB, Forto GmbH a Woltair, s.r.0. Jejich realna
hodnota k 31. 12, 2024 byla stanovena ve vysi 357 602 tis. K.

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2023 byly tvoreny investicemi do spole¢nosti Tado GmbH,
Cloud&Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech S.A.S., Zolar GmbH, Eliq AB, Forto GmbH a Woltair, s.r.o.
Jejich redlna hodnota k 31. 12. 2023 byla stanovena ve vysi 1 363 435 tis. K¢.

6. POSKYTNUTE PUJCKY

Prehled o pohybu poskytnutych kanvertibilnich pajcek:

Zustatek
k31.12. 2023

Zlstatek

k1.1,2023 Prirdstky Ubytky Precenéni Uroky

Zapujcky a dvery —
5 pravem vymeny na 91492 = -47 668 -5 384 10120 48 560
majetkové podily

Celkem 91 492 - -47 668 -5 384 10 120 48 560
Zistatek - . " . ’ Zistatek
K1 1.2024 Prirastky Ubytky Preceneni Uraoky k31 12, 2024
Zapajcky a Overy —
s pravem vymeny na 48 560 - - -16 203 8518 40875
majetkové podily
Celkem 48 560 L . -16 203 8518 40 875

Poskytnuté konvertibilni pjcky k 31. 12. 2024 ve vySi 40 875 tis. K¢ tvofi pljcka s pravem vymény za
podily spolecnostem Cloud&Heat Technologies GmbH ve vysi 40 875K¢. V rozvaze jsou pljcky s pravem
vymeny za podily soucasti radku Ostatni aktiva.

Konvertibilni Uvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a nabéhly trok v akcie portfoliové spolecnosti
a zaroven zavazek splatit Podfondu jistinu véetné Orokl, pokud ke konverzi nedojde. Ocenéni
vloZeného derivatu je soucasti ocenéni celého instrumentu. Pfi ocenéni konvertibilnich dvért se
ocefuje redlnou hodnotou 2vIast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie.
Zmény v realné hodnoté jsou zatctovany do vysledku hospodareni (FVTPL).
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Sensitivita
Vy3se uvedeny konvertibilni Gvér byl ocenén k 31. 12. 2024. Jeho hodnotu ovliviiuji zejména:

a. pravdépodobnosti jednotlivych scéndrl (exit, default), uskutecnéni jednotlivych scénéfl je
Uzce spojeno s naplnénim podnikatelského planu portfoliové spoleénosti;

b. hodnota 100% vlastniho kapitdlu spole¢nosti (dostatek prostfedkd na splaceni 100%
poskytnutych konvertibilnich ptjéek);

Vzhledem ke komplexnosti vstupl ovliviiujicich hodnotu konvertibilnich pjéek je obtizné kvantifikovat
citlivost tohoto typu investice na alternativni scénaie moznych vyvojl. Hodnota miZe klesnout aZ na
nulu v pripadé tpadku spolecnosti nebo se mlze naopak znékaolikanasobit.

V souvislosti s pljckami byly zauctovany uroky, jejichz vySe k31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 ¢ini
8 518 tis. KE a 10 120 tis. Kc.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji:

tis. KE : 31.12.2024 31.12.2023
Zlstatky na béZnych dctech - 30610 1739
Celkem 30610 1739

Ucetni hodnota pohleddvek za bankami a druZstevnimi zaloZnami k 31. 12. 2024 je rovna jejich rediné
hodnoté. Zmény redlné hodnoty jsou G¢tovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9. '

Splatnost pohledévek za bankovnimi subjekty je na pozadani. Pohledavky nejsou citlivé na trokovou
miru ani na jiny faktor.

8.  OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. KE ' 31.12.2024 31.12. 2023
Konvertibilni pGjcky 40 875 48 560
Odlozend danova pohledavka 50524 45212
Dohadné Gcty aktivni ' 5411 -
Celkem ' 96 810 93772

Dalsi informace ke konvertibilnim ptjckdm viz bod 6. Poskytnuté phjcky.
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9.  VLASTNI KAPITAL

©31.12.2024 31,42, 2023 31,12, 2022
Fondovy kapitél Podfondu (tis. KE): 466 968 1456933 1819 875
Fondovy kapital Podfondu (tis. EUR): 18 542 58 926 75 467
l??cet emitovanych investicnich akcil Podfondu ke konci 51105 51 044 45681
ucetnfho obdobi (ks):
Pacet vydanych investi¢nich akcli Podfondu v dcetnim 61 2 602 6439
obdobf (ks):
Pocet odkoupenych investiénich akcii Podfondu v N
dcetnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 akeii (K&): 9137,4217 28 542,6967 39 838,7703
Fondovy kapital Podfondu na 1 akeii (EUR): 362,8120 1154,4063 1652,0328

Kdatu 31.12.2024 v Kc:
Fondovy kapital: 466 968 K¢ (prfepocteno kurzem 25,185 K¢ za 1 EUR k 31. 12. 2024)
Fondovy kapital na 1 akcii: 9 137,4217 KE.

Kdatu 31,12.2023 vKc:
Fondovy kapital: 1 456 933 K¢ (prepocteno kurzem 24,725 K¢ za 1 EUR k 31. 12. 2023)
Fondovy kapital na 1 akcii: 28 542,6967 K¢.

Jednotlivé poloZzky vlastniho kapitdlu jsou uvedeny ve Viykazu o zménach vlastniho kapitalu vyse. na
strané 6 této pfilohy.

Fondovy kapital
V roce 2024 se zvysily ostatni kapitalové fondy o 1 745 tis. K€ na 1 249 746 tis. K¢ diky emisi investicnich

akcii v souvislosti s investicemi do stdvajicich spole¢nosti. V roce 2023 se zvysily ostatni kapitalové
 fondy o 179 407 tis. K¢ na 1 248 002 tis. KE diky emisi investicnich akcii v souvislosti s investicemi do
stdvajicich spolecnosti.

Ocefovaci rozdily
Ocenovaci rozdily se sniZily v roce 2024 0 839 070 tis. K¢ v souvislosti s pfecenénim na redlnou hodnotu
k31. 12.2024.

Ocenovaci rozdily se sniZily v roce 2023 0 611 578 tis. K v souvislosti s pfecenénim na realnou hodnotu
k31, 12. 2023.

Vysledek hospodareni minulého ticetniho obdobi

Vysledek hospodareni minulych let predstavuje ztrdta 264 069 tis. K¢ k 31. 12. 2024, ktera byla
navysena v roce 2024 o 69 230 tis. K¢ diky ztraté z roku 2023 (valna hromada Fondu schvalila v roce
2024 prevod ztraty bézného obdobi roku 2023 do Vysledku hospodareni minulych let).

K 31. 12. 2023 byl vysledek hospodafeni minulych let ztrata ve vysi 205 869 tis. K¢, kterd byla navysena
diky ztraté v roce 2022 0 96 277 tis. KC.

Vysledek hospodareni béZného ticetniho obdobi
Vysledek hospodareni bézného obdobi roku 2024 je ztrata ve vysi 25 211 tis. K¢, Zisk bude preveden
do vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu. V minulém Gcetnim
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obdobi roku 2023 Cinil zisk 69 230 tis. K¢ a byl po schvéleni valnou hromadou Fondu pretétovén do
Vysledku hospodareni minulych let.

10. OSTATNI PASIVA

tis. KE ) 31.12.2024 31.12.2023
Dohadné poloiky pasivni 205 - 47
Zavazky vici dodavatelim - 7
Ostatni ’ = 17 849 1959
Celkem 18 054 2013

PoloZka ostatni pasiva zahrnuje k 31. 12. 2024 dohadné polozky pasivni obsahujici nevyfakturované
zdvazky vici dodavatelim ve vysi 205 tis. KC., které vécné a Casové souvisejici s rokem 2024 a polozku
ostatni obsahujici zévazky vici akcionarlim ve vysi 17 849 tis. K¢,

Polozka ostatni pasiva zahrnovala k 31. 12. 2023 dohadné poloZky pasivni obsahujici nevyfakturované
zdvazky vU¢i dodavatelim ve vy3i 47 tis. KE., které vécné a Casové souvisejici s rokem 2023, zavazky
vici dodavateliim ve vysi 7 tis. K¢ a polozku ostatni obsahujici zavazky vici akcionafim ve vysi
1 959 tis. KE. :

11. REZERVY

K 31. 12. 2024 spolecnost neeviduje Zadné vytvorené rezervy.

K 31.12. 2023 spolecnost neevidovala zadné vytvorené rezervy. Rezerva na dlouhodoby bonus ve vysi
90 098 tis. K¢, kterd byla vytvofena k 31. 12. 2022 byla k 31. 12. 2023 rozpusténa z divodu paklesu
hodnoty vyse aktiv.

12. DAN z PRiIMU

tis. K& X 31.12.2024 31.12. 2023
Zisk (Ztrata) pred zdanénim 24 048 72 920
Ostatni nedafiové naklady {pfedeviim naklady na drzbu investic, 17357 -89204
tvorbu rezerv)
Nezdanitelné vynosy - =
Zaklad dané - -6 692 -16 284
Sazba dané z prijmi : 5% 5%
Splatna dafi z prijmu - -
' OdloZen3 dari -1162 -3 691
Celkova dan ve Vykazu zisku a ztraty -1162 -3 691
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Podfond B vycislil odloZenou dar nasledovné (v tis. K&):

iétovany rozdil
tis. KE 31.12. 2024 31.12.2023 Zauctovany roza

k31.12,2024
Odlozena Odlozeny OdloZena Odloieny
Polozky odloZené dané danova danavy dafova dafowvy Proti VZZ Proti VK
pohleddvka zavazek pohledavka zdvazek
Fstenent/pleycdo 46522 ; 40 048 : [ 6474
vlastniho kapitalu
Od!ozena dan z danovych 4002 . 5 164 ) 1162
ztrat
OdloZena dan z rezerv - = = = - -
Celkem 50524 - 45212 - -1 162 6474

Celkermn za Uuéetni obdohi 50524 45212 A 5311

Spolecnost vycislifa k 31. 12. 2024 celkovou odloZenou dafiovou pohledédvku, kterd je vykdzana
v ostatnich aktivech ve vysi 50 524 tis. K¢ (ztoho 4 002 tis. K¢ je odloZzend danovd pohleddvka
z danovych ztrat aprecenéni konvertibilnich pGjcek vykdzéna proti vysledku hospodareni
a 46 522 tis. K€ je odlozena danova pohledavka z precenéni investic vykazana proti G¢tdm vlastniho
kapitalu ~ fadek Ocenovaci rozdily).

Spolecnost vycislila k31. 12. 2023 celkovou odlozenou danovou pohledévku, kterd je vykdzana
v ostatnich aktivech ve vysi 45 212 tis. K¢ (ztoho 5 164 tis. K¢ je odloZena danova pohledavka
z daniovych ztrat a precenéni konvertibilnich pujéek vykazana proti vysledku hospodareni, odlozena
darova pohleddvka z rezerv byla rozpusténa proti vysledku hospodareni z divodu rozpusténi rezervy
na bonusy, ke které se vztahovala a 40 048 tis. K¢ je odloZzena danova pohledavka z pfecenéni investic
vykdzdna proti U¢tlim vlastniho kapitélu — fadek Ocenovaci rozdily).

Rozdil v odloZené dani z dafiovych ztrat roku 2024 oproti hodnoté roku 2023 ¢ini -1 162 tis. K, tento
rozdil byl zatctovan proti fadku 23 Dan z pfijmu ve Vykazu zisku a ztraty.

13. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Ugetnim obdobi 7adné zaméstnance. Podfond B eviduje nize uvedené naklady na
poplatky, ktere byly stanoveny na zdkladé statutu Podfondu B a placené Inven Capital, SICAV, a.s.
K uvedenym poplatkiim nejsou uplatnovany slevy ani vratky.

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Obhospodarovani a dalsi sluzby 15441 13303
Administrace 580 631
Audit 132 115
Depozitar 290 290
Celkem 16443 14 341

14, OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z Grokd a podobné vynosy zahrnuje k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 vynosy z lrokd
.z konvertibilnich Gvér( ve vysi 8 518 tis. K¢ a 10 120 tis. KE.

Podfond eviduje ztratu z financnich operaci k 31. 12. 2024 ve vysi 16 123 tis. K¢, kterd je tvofena
zejména ztratou z precenéni konvertibilnich dvért a kurzovymi zisky a ztratami.
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Podfond eviduje ztratu z finanénich operaci k 31. 12. 2023 ve vysi 12 958 tis. K¢, kterd je tvofena
zejména ztratou z precenéni konvertibilnich Gvérd a kurzovymi zisky a ztratami.

15. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2024 neobdrzeli Clenové fidicich, kontrolnich a spravnich orgédnt Fondu Zadné zalohy, zévdavky,
zapujcky, Uvéry, priznané zéruky a nevlastni Zddné akcie/podily spole¢nosti. Jiné vyhody spoéivaji
v poutiti sluzebnich automobil( a telefond i na soukromé uéely.

Kratkodobé zdvazky viici spriznénym osobdam k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 nejsou evidovany.

16. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: 31.12. 2024 31. 12, 2023

Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodafovani 466 968 1 456 933

Celkem ' 466 963 1456933

Hodnoty predané k obhospodarovani se rovnaji hodnoté vlastniho kapitdlu a &ini 466 968 tis. K¢
k 31. 12. 2024, k 31. 12. 2023 byly ve ws3i 1 456 933 tis. K&.

17. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORI{

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceriovacimi kategoriemi
finanénich ndstrojl a ostatnich aktiv a zavazkd k 31.12.2024. Financni néastroje, u kterych byla redlna
hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy, jejichZ
ucetni hodnota se rovna redlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni povinné FVTPL.

Fin.nastroje ,
Ostatni

tis. K€ el FVOCImajetkové  pouinng puTpL Celkem
] nastroje

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZnami _ - - 30610 30 610
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 357 602 E 357 602
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) 40 875 . - 40 875
Ostatni aktiva (odloZena dafiova pohledavka) - : 50 524 50524
Aktiva celkem ) ' 40 875 357 602 81134 479 611
Ostatni pasiva = - 18 054 18 054
Rezervy - - - 0

Pasiva celkem 0 0 18 054 18 054

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
financnich néstrojt a ostatnich aktiv a zavazk k 31. 12. 2023. Finanéni nastroje, u kterych byla reaina
hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy, jejichz
getni hodnota se rovna realné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni povinné FVTPL.
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Fin.nastroje

tis. KE FVOCI majetkové Qst:atnf Celkem
FVTPL néstioje povinné FVTPL
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami - - 1739 1739
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 1363435 - 1363435
Ostatni aktiva (konvertibilni avéry) 48 560 - - 48 560
Ostatn/ aktiva (odloZend dafiova pohledavka) - - 45212 45212
Aktiva celkem 48 560 1363 435 46 951 1458 947
Ostatnl pasiva - = 2013 2013
Rezervy = =2 = ' D
Pasiva celkem 0 0 2013 2013
18. REALNA HODNOTA
Struktura realné hodnoty je k 31. 12. 2024 nasledujici:
K datu 31, 12: 2024 Urovefi 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily : - - 357 602 357 .602
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami - 30 610 - 30610
Ostatni aktiva (kanvertibilni Gvéry) - - 40 875 40875
Ostatni aktiva (ostatni) . = 50524 - 50524
 Realn& hodnota celkem 0 81134 398 477 479 611
Struktura redlné hodnoty byla k 31.12.2023 nasledujici:
K datu 31. 12. 2023 Urovefi 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkem
Akcie, podilové listy a E)statni podily - - 1363 435 1 355 435
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - 1739 - 1739
Ostatni aktiva (konvertibilni tUvéry) - - 48 560 48 560
Ostatni aktiva (ostatni) - 45212 - 45212
Celkem realna hodnota 0 46 951 1411995 1458 947—

19. RIZENI RIZIK

Hlavnim cilem fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvySovédni hodnoty investice akcion

podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné.

swa

art do Podfondu pri

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou vSechny podrobné popsény ve Statutu Podfondu
a ve vnitfnim predpisu Pravidla fizeni rizik, dodrZovani limitd a Fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezdvisla na fizeni portfolia a informuje Predstavenstvo neprodlené o viech skutecnostech zvysujici

s

podstupované rizika. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Mezi

hlavni rizika, kterym muze byt Fond vystaven jsou:
(a) riziko trzni;
(b) riziko koncentrace;
(c) riziko nedostateéné likvidity;
(d) riziko operaéni;

(e) riziko Gverove;
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(f) riziko spojené s investicemi do Gcasti v obchodnich spoleénostech;
(g) riziko spojené s investicni strategii fondu;

(h) riziko selhani protistrany;

(i) riziko outsourcingu;

() riziko souvisejici s faktory udrZitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodate¢nou investici a transakce
musi byt schvdlena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamendno v karté transakce). Rizika jsou fizena i béhem
drZeni investice formou ctvrtletnich risk reportl o plnénim limith a jednou ro¢né jsou predklddany
Pfedstavenstvu a dozor¢i radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné ro¢ni udélosti,
navrhy Upravy investicni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou ZatéZové testy a Reporty investi€nich
limitd od Administratora: Fondu.

TrZni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoZ Podfond B investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzd
a zplsobu, jak trh prislusny majetek vnima. Pro viechny slozky triniho rizika plati limity aktudlniho
. Uplného znéni Statutu a platnych pravnich predpistd. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi detailné
vidy pfi schvalovéni kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym
v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic,
a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace a neni mozné sniZit riziko vétsi diverzifikaci. Trzni riziko
zahrnuje:

Ménové riziko
S ohledem na skutecnost, Ze investicni akcie Podfondu jsou upisovany v eurech, podstupuje Podfond

ménoveé riziko pfi investicich v jinych méndch nez v EUR. To mlZe vést k vykyvim hodnoty cenného
papiru stanovené Administratorem v diisledku kurzovych rozdilti pfi ocenéni aktiv Podfondu.

Rozpéti investic v rliznych ménach je omezeno statutem, dle kterého budou investice Podfondu
realizovany v EUR a dalSich ménach ¢lenskych zemi Evropské unie. Stavajici investice Podfondu byly
zatim uskuteCnény pouze v EUR, stejné jako je v EUR urcovana aktudlni hodnota investi¢nich akcii
vydavanych Podfondem, Podfond tedy aktudlné neni vystaven ménovému riziku.

Urokové riziko

Podfond neni vystaven vyznamnému Urokovému riziku. Podfond nedrzi prostiedky na bankovnich
Gctech ve vyznamné vysi kromé minimalni likvidity. Penize jsou Cerpany na kazdou investici jednotlivé
od akcionate. Poskytnuté konvertibilni Gvéry maji obvykie fixni Urokovou sazbu, ktera se neméni az do
doby splatnosti. Urokova sazba se miZe ménit aZ pfi poskytnuti nové transe konvertibilniho Gvéru.

K 31. 12. 2024 Podfond vykazuje konvertibilni Gvér do spole€nosti Cloud&Heat ve vysi 40 875 tis. K&.

tis. K& 0-3 mésice 3 mésice- 1 rok 1 rok -5 let 5 a vice let Celkem
Bankovni ucty 30610 - - - 30610
Konvertibilni Gvéry - - 40 875 - 40 875

Celkem aktiva 30610 - 40 875 - 71485
Zména urocenych aktiv pri '

zmene Urokove sazby o0 1% S8 409 o
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K 31.12. 2023 Podfond vykazoval konvertibilni Gvér do spolecnosti Cloud&Heat ve vysi 48 560 tis. K¢.

tis. K& 0-3 mésice 3 mésice - 1 rok 1 rok-5 let 5 a vice let Nespecifikovano Celkem
Bankovni Géty 1739 3 = - - 1739
Konvertibilnl Gvéry - 5 48 560 - - 48 560
Celkem aktiva 1739 0 48 560 ] 0 50 299

Riziko koncentrace

Strznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici
skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhdni je zdvisla na spolecném faktoru rizika, predevsim
shodnym typem hospodaiského odvétvi nebo jeho ¢asti, zemépisné oblasti, casti financniho trhu,
druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho ndstroje. Podfond je vystaven riziku
koncentrace diky své investicni strategii se zamérenim na investice do nové energetiky a souvisejicich
odvétvi a diky svemu zaméreni na trh Evropské unie.

Tabulka nize ukazuje rozlozeni investic v portfoliu Podfondu podle investicnich odvétvi:

tis. KE ) Podil v portfoliu 2024 Podil v portfoliu 2023
Logistika ’ 27% 23%
Instalace tepelnych zafizeni 39% 33%
Optimalizace spotreby energie 21% 18%

_ Ostatni (cloud) _ = 13% 26%
Celkem ' 100% 100%

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v rédmci povolenych geografickych oblasti dle
investicni strategie:

_tis. KE - Podil v portfoliu 2024 Podil v portfoliu 2023
CR 12% 10%
Francie " 15%
Némecko 81% 69%
Svédsko 8% 6%
Celkem 100% 100%

Toto riziko omezuje Podfond prostfednictvim aplikace limith pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vySi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze urtité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas za
pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zdvazkidm
v dobé, kdy se stanou splatnymi. V¢etné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
moiné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi néklady a v pfimérené kratkeé dobé.

Podfond ma k 31. 12. 2024 na bankovnim uGctu finance ve vysi 1 215 tis. EUR a kratkodobé zavazky
z dodavatelskych vztah(i Podfond nema. K 31. 12. 2023 mél Podfond B na bankovnim Gctu finance ve
vysi 70 tis. EUR a kratkodobé zavazky z dodavateliskych vztaht nemél.

Riziko nedostateéné likvidity hodnotime jako nizké, Podfond cerpé prostredky na investice jednotlivé

od akciondre, kterym je Evropska investi¢ni banka. Na bankovnim G&tu drii pouze minimalni likviditu
dle Statutu Podfondu. Zavazky z obchodnich vztahl Podfond nemd. Poskytnuté konvertibilni Gvéry
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maji sjednanu likvidacni preferenci, takze pi likvidaci nebo prodeji spole€nosti dojde k jejich splaceni
pfednostné.

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zdvazkid Podfondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Podfondu k 31.12.2024.

Financni aktiva

% fin.
Finanéni Ostatni Aktiva/ aktiv/pasiv
g o3’ '3.' LFKEE Savide aktiva/pasiva  polozky be} pasiva na 'celkowch‘
tis. KE Z mésice - celkem splatnosti celkem aktivech/pasi
mésice let let
1rok vech
Pohledavky za bankami 30610 - - - 30610 - 30 610 6,31%
Akcie a podily - - - 357 602 "357 602 - 357 602 73,73%
Ostatni aktiva
(konvertibilni dvry) - - 40 B75 - 40875 - _ 40 875 8,43%
Ostatni aktiva (odloZ. '
daf.,dohad.polozka) il T - ) o i —— o
Celkem aktiva 30610 0 40 875 357 602 429 087 55935 485 022 B8%
Ostatni pasiva ] 205 - - - 205 17 849 18 054 0,04%
Rezervy - - - - (8] - 0 -
Vlastni kapital* - 466 968 - - 466 968 - 465 968 96,28%
Celkem pasiva 205 466 968 V] 0 467 173 17 849 485 022 96,32%
Gap 30405 -466 968 40 875 357 602 38 086
Kumulativni gap 30405 -436563 -395687 -38 086 0

*Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoZe dle clanku 9.6. statutu
~ Podfondu je , Fond povinen odkoupit investicni akcie od akcionare nejpozdéji do jednoho (1) roku ode
dne obdrzeni Zadosti o odkoupeni investicnich akcii administratorem Fondu”.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zévazk( Podfondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Podfondu k 31. 12. 2023.

Financni aktiva

% fin.
Financni Ostatni Aktiva/ aktiv/pasiv na
2 e 0-3 3 mésice 1rok-5 e xiat aktiva/pasiva polozky bez pasiva celkovych
tis. Ke mésice -1rok let 2 Vige (et celkem splatnosti celkem aktivech/
pasivech
Fohledaviz 1739 { ’ " 1739 5 1739 0,12%
bankami
Akcie a padily = = - 1363 435 1363 435 5 1363435 93,45%
Qstatal a‘kFN.a - - - 48 560 - 48 560 ' - 48 560 3,33%
(konvertibilni Gvéry)
FUEnaEa e - . : 0 45212 45212 0,00%
dariové pohledavka)
Celkem aktiva 1739 0 48 560 1363 435 1413734 45212 1458 947 97%
Ostatni pasiva 47 - - - 47 1966 2013 0,00%
Rezervy - - - - 0 - 0 -
Vlastni kapital® - 1456933 - - 1456933 - 1456933 99,86%
Celkem pasiva 47 1456933 . 0 0 1456 981 1966 1458 947 99,87%
Gap 1692 . -1456933 48 560 1363 435 43 247
Kumulativni gap 1692 -1455242 -1406682 -43 247 0

*Splatnost viastniho kapitdlu je uvedena ve sloupci 3 mésice aZ 1 rok, protoZe dle clanku 9.6. statutu
Podfondu je ,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akcionare nejpozdéji do jednoho (1) roku ode

v

dne obdrzeni Zadosti o odkoupeni investicnich akcii administratorem Fondu®”.
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Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhani provoznich
systém i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do Etyr skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procest (nespravné provedeni transakce, prekroceni limit(i, chyby zadctovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zdpisu do
informacnich systéma);

c) rizika informacnich systémut (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocenovaci data);

d) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatel(, pfirodni
vlivy).

PFi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projev(t operacniho rizika a spolupodili se na edhalovani potencidlnich moznych novych
projevi operaéniho rizika. Operacni riziko je eliminovano dislednym dodrZovanim pravidla &ty odi,
véetné jeho namatkové kantroly, Skolenim zaméstnancti ohledné limitQ, Vnitrnich pfedpisti a pravnich
predpisti, dlslednym dodrZovani archivacniho fadu Spravcem informacniho systému,
¢imz se minimalizuji ztraty v disledku selhani informacniho systému (soucast smlouvy s dodavatelem
IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostredk( klienta k obchodlm na vlastni Gcet.
Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostredkd, investicnich nadstroji a dodrZovani limitd
jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitfnim pfedpisem, ¢imZ se zabezpeci v€asné zjisténi chyb
a jejich ndprava. V ramci vnéjsi kontroly je operacni rizika eliminovano v ramci Cinnosti depozitare
fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetien depozitafskou smlouvou.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pfipadnym nedodrienim zavazkd protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investi¢niho

nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi sv(j zavazek, pripadné dluznik pohledévky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Opravné polozky na potencialni ztraty jsou popsany v bodech 3 a 5. Spolecnost neeviduje Zadné
pohledavky v selhani k 31.12.2024.

Pokud by se zménila Grokova sazba o 1% k 31.12.2024, hodnota Urocenych aktiv by se zménila
o 409 tis. KE.

tis. K& Fixni trak Pohyblivy Grok Netrotena Celkem
 Pohledévky za bankami - v g 30610 30610
Konvertibilnf dvéry 40 875 - - 40 875
Celkem 40 875 - 30 610 -71 485

Pokud by se zménila Grokova sazba o 1% k 31.12.2023, hodnota Urocenych aktiv by se zménila
0 486 tis. KE.

tis. K¢ Fixni Urok Pohyblivy Grok Netroceno Celkem
Pohleddvky za bankami e : A 1 739_ 1739

Konvertibilni Gvéry 48 560 = - 48 560
Celkem 48 560 = 1739 50 299

Podfond muZe pfijimat a poskytovat zapljcky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
K 31.12. 2023 Podfond nema Zadné tvery.

25



Riziko spojené s investicemi do casti v obchodnich spoleénostech

Dle investitni strategie uvedené ve Statutu miZe Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popf.
jakékoli jiné zakonem pfipustné formy Gcasti na kapitalovych obchodnich spolecnostech nebo
na obdobnych typech spolecnosti v zahranicnich jurisdikcich (af jiZz regulovanych & neregulovanych),
které splfiuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spolecnosti mohou mit také charakter doéasnych
ucelovych spolecnosti zfizovanych za icelem nabyti vyse uvedenych aktiv, a/nebo ziskédni bankovniho
nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moZnosti Podfondu B uskutecnit proces
pFfemény, v niz budou Podfond a/nebo Cilova spolecnost ztcastnénymi spolecnostmi, a to v souladu
s prisluSnymi zvlaStnimi pravnimi predpisy.

Dle statutu minimalni vySe jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu ¢ini v dobé jejiho pofizeni
1000 000,- EUR, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu ¢ini v dobé jejiho
pofizeni 10 000 000,- EUR na jednu Cilovou spolecnost v souctu vSech investicnich kol. Ve Statutu
Podfondu jsou uvedeny i dalsi limity na investice. -

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond Gcast, mohou byt dotceny podnikatelskym rizikem.

V dlsledku podnikatelského rizika mazZe dojit k poklesu trzni ceny podili v obchodni spolecnosti
¢ik dplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spolefnosti, resp. nemoZnosti prodeje . podilu
v obchodni spolecnosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem cilovych spolecnosti, kdy pred
kaZzdou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spoleénosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — financni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavdna likvidacni preference, kterd urcuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spolenosti ziska
Podfond prednostni vynos. Investice do cilové spolecnosti probfhaji v ramci koinvestovéni a to jak
Podfondu A a Podfondu B do spolecnosti v EU, tak zdroven i se silnymi partnery. Navic je dojednano
Clenstvi v dozorcich orgdnech s pfimym pristupem k informacim ve spoleénosti na mésicni bazi a na
vyzadani kdykoli. V rdmci Podfondu pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spolecnosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na Uzce specifikovanou investicni strategii Podfondu bude vidy existovat riziko spojené se
samotnou podstatou investicni strategie zamérené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologif prostfednictvim investic do Cilovych spole¢nosti. K témto rizikim pat¥i zejména, nikoli viak
vyluéné, napf.:
a) riziko spojené s promotérem zvaZované investice Podfondu nebo manaZerskym tymem
v Cilové spole¢nosti vyplyvajici napf. z moinych nedostatecnych zkuSenosti, Cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kantakty apod.;
b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostatecné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavkd na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZzenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;
c) technologickd rizika vyplyvajici napf. z mozné soucasné ¢i budouci existence lepsi i
-efektivnéjsi technologie, z nepredvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systém, z nedostatku materidlovych zdroj apod.;
d) trZnirizika souvisejici s trznim prostiedim, napr. velikosti trhu, jeho potencidlem, konkurenci,
alternativnimi produkty, nepredvidatelnymi naklady na marketing atd.;
e) finanéni rizika spocivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroji/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mire Ci strukture externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujicimi investory apod.;
f) provozni rizika spojena napf. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;
g) environmentalni rizika;
h) vySe uvedena politickd, regionalni, pravni, regulativni a dariova rizika jednotlivych investic.
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Prostfednictvim diverzifikace v ramci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potenciondlné mozné
¢astecné snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu, nikoli viak pravdépodobnost,
podobu a cetnost jejich vyskytu.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadéni je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplini své zdvazky
pred konecnym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu mlZe byt zmarena
v dlsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat predmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovéno pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due dilligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazk( protistrany pfi vyporddani obchodll je snizovano pouZitim vhodnych
smluvnich instrumentt (napf. escrow Ucet).

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Padfond drzi na bankovnich Uctech jen minimalni zlstatek,
ktery vyplyva z pozadavku na minimélni likviditu dle Statutu Podfondu. Uéet je veden u Komeréni
banky a.s., které je regulovanym subjektem pod dohledem CNB. Poskytnuté konvertibilni Givéry maji
sjednany prednostni pravo na vyplatu v pfipadé prodeje nebo likvidace spolecnosti.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré cinnosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu poveéruje na tfeti osobu na zékladé
smlouvy o povérenijiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Pavéreni jiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich dodavatel(
sluzeb.

Uéetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.

Administrator — AMISTA investiéni spoleénost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrzitelnosti béhem celého investicniho procesu pocinaje predinvesticni
proverkou pfes obdobi drZeni investice ai po exit. Béhem roku 2022 byla vytvofena politika
udrzitelnosti, ktera je detailné popsdna v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankédch fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, kteréd jsou béhem investovédni analyzovana. Kromé environmentalnich a socialnich indikator
je kladem draz na kvalitu fizeni spolecnosti (sloZeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpeénosti. Vzhledem k investicim do menSich rychle rostoucich spole¢nosti
jsou posuzovany zavazky a cile spole¢nosti v oblasti cild udrZitelnosti na individualné. Tyto zavazky
a cile jsou pak prioritizovany a monitorovany na pravidelné bazi.

20. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpecnostni situace, zejména
konfliktd na Ukrajiné a na Blizkém vychodé. Konflikty akceleruji nékterych trendy jako je prechod
k udrzitelnym zdrojim energie, sobéstacnost a diverzifikace. Na druhou stranu jsou zdrojem nejistoty
a volatility na svétovych trzich. Rostouci geopolitické napéti vede ke zpomaleni globalizace a poklesu
objemu mezinarodniho obchodu. Investiéni manazefi jednotlivych Cilovych spole¢nosti aktivné sleduji
mezinarodni vyvoj a jeho vliv na obchodni aktivity jednotlivych spolecnosti. Pokud je to mozZné,
zejména pokud jsou ¢leny predstavenstev portfoliovych spolecnosti, poskytuji spole€nostem podporu
pri prizptsobovéani obchodnich modell na ménici se podminky.
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Vedeni Fondu zvéZilo dosavadni a predpokladané dopady konflikth na své aktivity a podnikani
a dospélo k zdvéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu. Vzhledem

k tomu byla ucetni zdvérka k 31. 12. 2024 zpracovana za predpokladu, Ze spoleénost bude nadéle
schopna pokracovat ve své ¢innosti.

21. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: 11. du.bna 2025

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

v

Inven Cépital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.

Ing. Ivo Némejc Ing. Petr Mikovec

mistopredseda predstavenstva predseda predstavenstva
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